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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 31. Dezember 2016

BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Konzernabschluss
Prifungsurteil
Wir haben den Konzernabschluss der
BWT Aktiengesellschaft, Mondsee,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezem-
ber 2016, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
und der Konzerngeldflussrechnung flir das an diesem Stichtag endende Geschéaftsjahr und dem
Konzernanhang, geprft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefigte Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fiir das an die-
sem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Report-
ing Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den zusétzlichen Anforderungen des
§ 245a UGB.

Grundlage fir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundséatzen ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der In-
ternational Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fur die Prifung des Kon-
zernabschlusses" unseres Bestéatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften [und in Ubereinstimmung mit allf4lligen anderen vereinbarten Regeln bzw.
Vorschriften], und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 31. Dezember 2016

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
maBen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Prifung des Konzernabschlusses des Geschafts-
jahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berutcksichtigt, und wir
geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prafungssachverhalte dar:

1. Bewertung von Firmenwerten —Werthaltigkeitstest gem. IAS 36
2. Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern

1. Bewertung von Firmenwerten —Werthaltigkeitstest gem. IAS 36
Beschreibung

Die BWT Aktiengesellschaft zeigt in ihrem Konzernabschluss wesentliche Firmenwerte aus Unter-
nehmenszusammenschlissen in Héhe von 18,7 Mio € (Vorjahr 18,7 Mio €).

Im Rahmen des jahrlichen Werthaltigkeitstests nach IAS 36 haben die gesetzlichen Vertreter we-
sentliche Annahmen und Schatzungen des Nutzungswertes (Value-in-use), die mittels einer Dis-
counted Cashflow-Methode ermittelt wird, zu treffen. Der erzielbare Betrag ist dabei stark abhangig
vom verwendeten Diskontierungssatz (WACC), sowie von den erwarteten und geplanten Mittelzu-
flissen in der Mittelfristplanung und in der ewigen Rente.

Das wesentliche Risiko besteht dabei in der Schatzung der zuklnftigen Cash-Flows der Tochterun-
ternehmen, welche zur Feststellung der Werthaltigkeit von Firmenwerten herangezogen werden so-
wiein der Ableitung des Diskontierungssatzes. Diese Cash-Flow Schatzungen beinhalten Annahmen,
die von zuklnftigen Markt- und Wirtschaftsentwicklungen beeinflusst werden.

Die Angaben zu den Erlduterungen der Firmenwerten und deren Bewertungen sind im Konzernan-
hang in den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zu Immateriellen Vermbgensge-
genstanden und Sachanlagen sowie in Note 9 (Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen)
enthalten.

Adressierung im Rahmen der Abschlussprifung

Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen und Schétzungen des Managements kri-
tisch hinterfragt und dabei unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgeflhrt:

e Prifung der angewandten Methodik, der rechnerischen Richtigkeit der vorgelegten Unterla-
gen und Berechnungen sowie Plausibilisierung der Diskontierungssatze unter Beiziehung
von unseren internen Bewertungsspezialisten

e Durchsicht der Planungsunterlagen sowie Plausibilisierung und Analyse der wesentlichen
Werttreiber (Umsatz, Aufwendungen, Investitionen und Ver@nderungen im Working Capi-
tal), um die Angemessenheit dieser Planungen zu verifizieren

Seite 2



BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 31. Dezember 2016

e Prifung der Ubereinstimmung der prognostizierten Umséatze und Ergebnisse sowie der In-
vestitionen fir die CGUs (,cash-generating unit“) mit den vom Aufsichtsrat genehmigten
Planen

e Prifung der Vollstéandigkeit der Angaben im Anhang

e Durchfihrung einer Risikoanalyse in Form von Sensitivitdtsanalysen und Downside-Bewer-
tungsszenarien und Abweichungsanalysen

2. Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern

Beschreibung

Die BWT Aktiengesellschaft weist in ihrem Konzernabschluss wesentliche aktive latente Steuern
iHv 10,0 Mio € per 31. Dezember 2016 (VJ: 11,7 Mio €) aus. Weiters werden aktive latente Steu-
ern auf steuerliche Verlustvortrage iHv 46,6 Mio € nicht bilanziert, da ihre Realisierung durch das
Unternehmen aufgrund der Steuerplanung in absehbarer Zeit als nicht wahrscheinlich beurteilt
wurde.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern war besonders wichtig fir unsere
Prifung, da der Beurteilungsprozess komplex ist und Ermessensentscheidungen erfordert. Die Be-
urteilung der Werthaltigkeit basiert auf Annahmen, die von zuklnftigen Markt- und Wirtschaftspa-
rametern beeinflusst werden.

Das wesentliche Risiko besteht in der Schatzung der kiinftig zur Verfigung stehenden steuerlichen
Ergebnisse sowie der Einschatzung des Eintrittszeitpunktes dieser Ergebnisse. Dabei wird von BWT
AG auf der Grundlage der Budgets eine Planung der steuerlichen Ergebnisse abgeleitet und jene
Betrage als werthaltig beurteilt, welche in den nachsten 5 Jahren voraussichtlich verwertet wer-
den kénnen.

Die Angaben der BWT Aktiengesellschaft lber latente Steuern und Ertragsteuern sind in den all-

gemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen zu Steuern sowie in Note 8 (Steuern vom
Einkommen und Ertrag) und Note 18 (latente Steuern) im Konzernabschluss enthalten.

Adressierung im Rahmen der Abschlussprifung

Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen und Schéatzungen des Managements kri-
tisch hinterfragt und dabei unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgeflhrt:

o Beurteilung der Konzeption und Wirksamkeit der Kontrollen im Prozess zur Bilanzierung
der latenten Steuern

e Abstimmung der prognostizierten Umsatze und Ergebnisse sowie der Investitionen mit den
dem Aufsichtsrat vorgelegten Planen

e Analyse der wesentlichen Treiber fir die in den Pldnen enthaltene zukinftige Entwicklung
(Umsatz, Aufwendungen und Investitionen) zur Verifizierung der Angemessenheit dieser
Planungen
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 31. Dezember 2016

e Verifizierung der angesetzten Unterschiede zwischen den Wertansatzen im IFRS-Konzern-
abschluss und Steuerrecht in den Steuerplanungen

e Beurteilung der Realisierbarkeit der aktiven latenten Steuern und Prifung, ob substanzi-
elle Hinweise fur das Vorhandensein kiinftiger steuerlicher Ergebnisse vorliegen

e Zuziehung von internen Steuerspezialisten fir die Durchfihrung der Prifungshandlungen
in Zusammenhang mit der Bilanzierung latenter Steuern

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernab-
schluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafur,
dassdieser in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzlichen
Anforderungen des § 245a UGB ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kon-
trollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen —beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit —sofern einschlagig —anzuge-
ben, sowie daflir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit an-
zuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzern zu liquidie-
ren oder die Unternehmenstéatigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priiffung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen —beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen ist, und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-
VO und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung, die die Anwen-
dung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls
eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irr-
timern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlus-
ses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgeméanes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung.
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 31. Dezember 2016

DarUber hinaus gilt:

+  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fiihren sie durch und erlangen Prifungsnhachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als
ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betrigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems des Konzerns abzugeben.

»  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

« Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertre-
ter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an
der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls
wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Konzernabschluss
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit zur Folge haben.

»  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvor-
falle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

+ Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Ein-
heiten oder Geschéaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prafungsurteil zum Konzern-
abschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchf(ih-
rung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fir unser Priufungsur-
teil.
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 31. Dezember 2016

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem lber den geplanten Umfang und die ge-
plante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie tber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer
Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Aufsichtsrat auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhal-
tensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Gber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammenhan-
gende SchutzmaBnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Aufsichtsrat ausgetauscht ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des Konzernabschlusses des
Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in
auBerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil verninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mit-
teilung deren Vorteile fUr das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden

rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung des Kon-
zernlageberichts durchgefihrt.

Urteil
Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderun-

gen aufgestellt worden, enthalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss.
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 31. Dezember 2016

Erkldrung

Angesichts der bei der Priifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-
wonnenen Verstindnisses tiber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte An-
gaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen beinhalten alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den Konzernab-
schluss, den Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk. Der Geschaftsbericht wird uns vo-
raussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestelit. Unser Prifungs-
urteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir werden keine
Art der Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Prifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwagen, ob sie angesichts
des bei der Prifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum Konzernab-
schluss stehen, oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fiir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprafer ist Herr Mag. Erich Leh-
ner.

Linz, am 1. Marz 2017

Ernst & Young
Wirtsghaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

i o o
. Erich Lehner ppa DI (FH) Hans Seidel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

*y Die Versffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns bestatigten
Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieplich auf den deutschsprachigen und volisténdigen Konzernab-
schluss samt Konzernlagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
Konzernabschluss zum 31.12.2016

I. Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung fiir das

Geschéftsjahr 2016

2016 2015

Note T€ T€

Umsatzerlose (1) 610.357,3 535.307,3
Sonstige betriebliche Ertrage (2) 8.028,1 7.220,0
Veranderung des Bestandes an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen -890,4 958,1
Andere aktivierte Eigenleistungen (2) 287,7 476,1
Materialaufwand und Aufwand flr
bezogene Leistungen (3) -231.930,1 -196.904,0
Personalaufwand (4) -195.316,4 -177.814,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen (6) -151.496,1 -120.224,1
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
vor Abschreibungen 39.040,1 49.018,8
Abschreibungen und Wertminderungen (5) -21.601,7 -29.670,5
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 17.438,4 19.348,3
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen (7) 111,0 59,4
Finanzertrage (7) 3.701,5 1.570,1
Finanzaufwendungen (7) -2.329,2 -4.356,6
Ergebnis vor Steuern 18.921,7 16.621,2
Ertragsteuern (8),(18) -9.472,7 -7.706,0
Periodenergebnis 9.449,0 8.915,3
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens 10.846,6 10.516,1
Anteile ohne beherrschenden Einfluss (19) -1.397,6 -1.600,8

2016 2015
Ergebnis je Aktie (in €):
unverwassert = verwassert (28) 0,65 0,63
Gewichtete Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 16.760.082 16.760.082
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
Konzernabschluss zum 31.12.2016

Il. Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das

Geschaftsjahr 2016

Periodenergebnis

Sonstiges Ergebnis

Posten des sonstigen Ergebnisses, die nachtraglich nicht ins

Periodenergebnis umgegliedert werden:
Neubewertung der Nettoschuld gemaf IAS 19
darauf entfallende Steuer

Posten des sonstigen Ergebnisses, die nachtraglich ins

Periodenergebnis umgegliedert werden, sofern bestimmte

Voraussetzungen erfillt sind:

Bewertung finanzielle Vermogenswerte "zur VerauBerung

verfligbar" gemaf IAS 39
darauf entfallende Steuer

Wahrungsumrechnung

Summe des sonstigen Ergebnisses
Gesamtes Periodenergebnis

Davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens
Anteile ohne beherrschenden Einfluss

12

Note

(20)
(8)

(11), (26)
(8)

(19)

2016 2015
T€ T€

9.449,0 8.915,3
-663,6 -2.270,8
166,6 443,2
-497,0 -1.827,6
-80,6 211,7
20,2 -52,9
5.577,4 -1.017,8
5.516,9 -859,0
5.019,9 -2.686,6
14.468,9 6.228,7
14.965,7 7.842,2
-496,8 -1.613,6
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
Konzernabschluss zum 31.12.2016

Ill. Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2016

Vermogenswerte 31.12.2016 31.12.2015
Note T€ T€
Firmenwerte (9) 18.676,7 18.676,7
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte (9) 8.796,4 9.076,2
Sachanlagen (9) 144.090,0 136.418,3
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (10) 490,0 787,8
Finanzinvestitionen (112) 3.704,6 3.626,9
Anteile an assoziierten Unternehmen (12) 379,4 268,3
Sonstige Forderungen an Dritte (14) 2.548,0 1.665,6
Latente Steueranspriiche (18) 9.994,2 11.652,7
Langfristige Vermogenswerte 188.679,2 182.172,5
Vorrate (13) 83.136,7 78.773,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (14) 77.144,5 78.453,4
Forderungen aus Fertigungsauftragen (14), (15) 12.026,6 10.470,4
Ertragsteueranspriiche (14) 3.773,3 967,8
Sonstige Forderungen an Dritte (14) 10.346,2 9.102,9
Liquide Mittel (16) 99.497,8 91.531,0
Zur VerduRerung gehaltene Vermogenswerte (17) 0,0 1.939,0
Kurzfristige Vermoégenswerte 285.925,1 271.238,3
SUMME VERMOGENSWERTE 474.604,3 453.410,8
4/57
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Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2016

Eigenkapital und Schulden

Note

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklagen
Gewinnriicklagen

kumuliertes Ergebnis

Wahrungsumrechnung

zur VerdulRerung verflgbare finanzielle

Vermogenswerte
Eigene Anteile
Summe Anteilseigner des Mutterunternehmens
Anteile ohne beherrschenden Einfluss (19)
Eigenkapital (19)
Ruckstellungen fir Sozialkapital (20)
Latente Steuerschulden (18)
Sonstige Riickstellungen (21)
Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten (22), (26)
Sonstige Verbindlichkeiten (22)
Langfristige Schulden
Laufende Ertragsteuerschulden
Sonstige Riickstellungen (21)
Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten (22), (26)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (22)
Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen (15)
Sonstige Verbindlichkeiten (22)

Kurzfristige Schulden

SUMME EIGENKAPITAL und SCHULDEN

14

31.12.2016 31.12.2015

T€ T€
17.833,5 17.833,5
17.095,8 17.095,8
164.097,8 157.100,2
5.350,9 674,4
98,3 158,8
-19.399,3 -19.399,3
185.076,9 173.463,3
9.323,4 9.801,8
194.400,3 183.265,1
46.193,8 45.042,8
743,0 331,7
1.069,2 1.524,3
77.102,8 83.903,9
246,1 499,7
125.355,0 131.302,4
1.819,4 3.081,9
34.222,9 22.356,2
13.513,1 16.941,3
39.473,3 38.439,3
11.829,4 6.071,8
53.990,9 51.952,9
154.849,0 138.843,4
474.604,3 453.410,8
5/57
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IV. Konzern-Geldflussrechnung (Cashflow Statement)
fiir das Geschaftsjahr 2016

2016 2015
Note T€ T€
+ Ergebnis vor Steuern 18.921,7 16.621,2
-/+ Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage / Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendunger 1.218,9 1.331,4
- Ertrége aus Dividenden und Wertpapieren -1.083,2 -887,3
-/+ Ergebnis (-Gewinn / +Verlust) aus assoziierten Unternehmen -111,0 -59,4
+ Zinseinzahlungen 316,7 296,9
- Zinsauszahlungen -1.517,5 -1.609,4
+ Erhaltene Dividenden 873,2 887,3
+ Erhaltene Dividenden von assoziierten Unternehmer 0,0 49,0
-/+ Gewinn / Verlust aus dem Verkauf von Sachanlagen und Finanzinvestitioner -60,5 21,8
. Abschreibungen und Wertminderungen auf Sachanlagen und auf als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien 18.955,8 16.477,4
+ Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielles Verméger 2.645,9 13.193,1
+ Wertminderungen auf Finanzinvestitionen 0,0 0,9
-/+ Erhéhung / Senkung von Vorraten -4.355,1 2.417,3
-/+ Erhéhung / Senkung von Forderungen -2.093,2 -7.088,8
+)- Erhéhung / Senkung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten 6.510,5 7.509,7
+/- Erhéhung / Senkung von Riickstellungen 11.886,3 3.182,9
- Gezahlte Ertragsteuern -11.301,1 -6.459,7
CASHFLOW aus der operativen Geschaftstatigkeit (24) 40.807,4 45.884,4
- Auszahlungen fir Sachanlagen und Immaterielle Vermégenswerte -24.855,1 -14.382,1
- Auszahlungen fur Finanzinvestitionen -112,3 0,0
. Einzahlungen aus Abgdngen von Sachanlagen, Immateriellen Vermogenswerten sowie zur VerduBerung
gehaltenen Vermoégenswerten 2.317,1 145,1
J Auszahlungen / Einzahlungen aus Abgiangen von Tochterunternehmen und abgegangener
Geschéftsbereiche abztiglich abgegebener liquider Mittel -118,9 -1.273,3
- Auszahlungen fur den Erwerb von Tochterunternehmen abzuglich erworbener liquider Mittel 464,1 182713
CASHFLOW aus der Investitionstitigkeit (25) -23.233,4 -33.781,5
- Gezahlte Dividenden -3.352,0 -4.692,8
- Ausschittung auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss -231,3 -346,9
+ Einzahlungen fiir Transaktionen mit Anteilseignern ohne beherrschenden Einfluss 249,6 820,0
+/ - Erhéhung / Senkung Wechselverbindlichkeiten 13,3 -55,6
+ Aufnahme Finanzverbindlichkeiten 693,9 20.312,7
- Tilgung Finanzverbindlichkeiten -10.977,7 -6.402,0
CASHFLOW aus der Finanzierungstatigkeit (26) -13.604,1 9.635,4
+/- Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 40.807,4 45.884,4
+/- Cashflow aus der Investitionstatigkeit -23.233,4 -33.781,5
+/- Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -13.604,1 9.635,4
Veranderung der Liquiden Mittel 3.969,9 21.738,2
+ Anfangsbestand der Liquiden Mittel 91.531,0 70.090,8
+/- Einfluss von Wechselkursanderungen 3.996,9 -298,1
Endbestand der Liquiden Mittel 99.497,7 91.531,0
Zusammensetzung der Liquiden Mittel (16)
Kassenbestand 113,8 99,2
Guthaben bei Banken, Schecks 99.384,0 91.431,8
99.497,8 91.531,0
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V. Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gezeich- Kapital- Gewinnricklagen Eigene Summe Anteile Gesamt

netes rick- kumu- Wahr- zur Ver- Anteile ohne

Kapital lagen liertes ungs- duBerung beherr-

Ergebnis umrech- verflg- schenden
nung bare Ver- Einfluss
mogens-
werte
T€ TE TE T€ T€ T€ T€ T€

Stand 1.1.2015 17.833,5 17.095,8 153.095,3 1.679,4 0,0 -19.399,3 170.304,6 566,0 170.870,6
Periodenergebnis 0,0 0,0 10.516,1 0,0 0,0 0,0 10.516,1 -1.600,8 8.915,3
Sonstiges Ergebnis 0,0 0,0 -1.827,6 -1.005,0 158,8 0,0 -2.673,9 -12,7 -2.686,6
Gesamtes Periodenergebnis 0,0 0,0 8.688,5 -1.005,0 158,8 0,0 7.842,2 -1.613,6 6.228,7
Ausschittungen 0,0 0,0 -4.692,8 0,0 0,0 0,0 -4.692,8 -346,9 -5.039,7
Verkauf von Anteilen an
Tochterunternehmen ohne Verlust
der Beherrschung 0,0 0,0 9,3 0,0 0,0 0,0 9,3 320,7 330,0
Kapitalerhéhung durch
Anteilseigner ohne
beherrschenden Einfluss 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 490,0 490,0
Erwerb von Tochterunternehmen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10.385,5 10.385,5
Stand 31.12.2015 17.833,5 17.095,8 157.100,2 674,4 158,8 -19.399,3 173.463,3 9.801,8 183.265,1
Periodenergebnis 0,0 0,0 10.846,6 0,0 0,0 0,0 10.846,6 -1.397,6 9.449,0
Sonstiges Ergebnis 0,0 0,0 -497,0 4.676,5 -60,5 0,0 4.119,0 900,9 5.019,9
Gesamtes Periodenergebnis 0,0 0,0 10.349,7 4.676,5 -60,5 0,0 14.965,7 -496,8 14.468,9
Ausschiuttungen 0,0 0,0 -3.352,0 0,0 0,0 0,0 -3.352,0 -231,3 -3.583,3
Kapitalerhohung durch
Anteilseigner ohne
beherrschenden Einfluss 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 249,6 249,6
Stand 31.12.2016 17.833,5 17.095,8 164.097,8 5.350,9 98,3 -19.399,3 185.076,9 9.323,4 194.400,3
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VI. ERLAUTERUNGEN (NOTES) 2016

Allgemeine Erlauterungen

Der vorliegende Konzernabschluss der BWT Aktiengesellschaft (BWT AG) mit Sitz in Osterreich, 5310 Mondsee,
Walter-Simmer-StraRe 4, wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie
sie in der EU anzuwenden sind, unter der Verantwortung des Vorstandes erstellt. Die zusatzlichen Anforderungen des
§ 245a UGB wurden beachtet.

Die BWT — Best Water Technology — Gruppe entstand 1990 durch ein Management-Buy-Out und ist heute Europas
fliihrender Wassertechnologie-Anbieter im so genannten ,Residential“-Bereich. Ziel der BWT-Mitarbeiterinnen ist es,
den Kunden aus Privathaushalten, Unternehmen und Kommunen mit innovativen Technologien ein HochstmaR an
Sicherheit, Hygiene und Gesundheit im taglichen Kontakt mit dem Lebenselixier Wasser zu geben.

Die BWT-Gruppe ist weltweit mit 52 (VJ: 53) konsolidierten Unternehmen vertreten und beschaftigt zum 31.12.2016
3.326 (VJ: 3.276) Mitarbeiter (auf Basis Vollzeitdquivalent).

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die einheitlichen Rechnungs-
legungsvorschriften der BWT-Gruppe auf Basis der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, zu Grunde.

Abschlussstichtag des Konzernabschlusses ist entsprechend IFRS 10 der Abschlussstichtag des Mutterunternehmens.
Die Jahresabschliisse der im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen Unternehmen wurden zum Stichtag des
Konzernabschlusses aufgestellt.

Die Gliederung der Konzern-Bilanz wird gemaR IAS 1 nach Fristigkeiten vorgenommen. Vermogenswerte werden als
kurzfristig klassifiziert, wenn diese voraussichtlich innerhalb von zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag realisiert
oder ausgeglichen werden. Schulden werden als kurzfristig klassifiziert, wenn die Tilgung innerhalb des normalen Ge-
schéftszyklus, oder innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag erwartet wird und der Konzern kein
uneingeschranktes Recht hat, die Erfillung der Verpflichtung um mindestens zwélf Monate nach dem Abschlussstich-
tag zu verschieben. Dieser Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Unternehmens, dargestellt.
Die gesamte Berichterstattung der Geschaftsjahre 2016 und 2015 ist in € 1.000 (T€, gerundet nach kaufmannischer
Rundungsmethode) aufgestellt. Bei Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben konnen durch Ver-
wendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundséatzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips. Hier-
von ausgenommen sind derivative Finanzinstrumente (zu Handelszwecken gehalten) und zur VerduRRerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte, die zum Fair Value bewertet werden.

Anwendung von neuen und gednderten Standards und Interpretationen

Der Konzern hat zum 1. Janner 2016 die nachfolgend aufgelisteten neuen und lberarbeiteten IFRS Regelungen und
Interpretationen angewendet:

e Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 — Investmentgesellschaften: Anwendung der Ausnahmevorschrift
zur Konsolidierung, anerkannt am 22.9.2016, anzuwenden fiir Geschaftsjahre ab 1.1.2016.

e Anderungen an IAS 27 — Equity-Methode in Einzelabschliissen, anerkannt am 18.12.2015, anzuwenden fiir
Geschéftsjahre ab 1.1.2016.

e Anderungen an IAS 1 — Angabeninitiative, anerkannt am 18.12.2015, anzuwenden fiir Geschiftsjahre ab
1.1.2016.

e Anderungen an IAS 16 und IAS 38 — Klarstellung der zuldssigen Abschreibungsmethoden, anerkannt am
2.12.2015, anzuwenden fir Geschéftsjahre ab 1.1.2016.

e Anderungen an IFRS 11 — Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an gemeinschaftlichen Titigkeiten,
anerkannt am 24.11.2015, anzuwenden fur Geschéaftsjahre ab 1.1.2016.

e Anderungen an IAS 16 und IAS 41 — Landwirtschaft: Fruchttragende Gewichse, anerkannt am 23.11.2015,
anzuwenden fur Geschaftsjahre ab 1.1.2016.
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e Anderungen an IAS 19 — Leistungsorientierte Pldne: Arbeitnehmerbeitrige, anerkannt am 17.12.2014,
anzuwenden fir Geschaftsjahre ab 1.2.2015.

e Jahrliche , Improvements to IFRS“ 2010-2012, anerkannt am 17.12.2014, anzuwenden fiir Geschaftsjahre ab
1.2.2015.

e Jahrliche , Improvements to IFRS“ 2012-2014, anerkannt am 15.12.2015, anzuwenden fiir Geschaftsjahre ab
1.1.2016.

Neue und Uberarbeitete IFRS Regelungen und Interpretationen werden ab jenem Konzernabschluss angewendet, der
in der Inkrafttretensbestimmung vorgesehen ist.

Die jahrlichen ,Improvements to IFRS“ 2010-2012 bringen Klarstellungen im Zusammenhang mit IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8,
IFRS 13, IAS 16, IAS 24 und IAS 38. Die jahrlichen ,Improvements to IFRS“ 2012-2014 bringen Klarstellungen im
Zusammenhang mit IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 und IAS 34.

Die neu angewendeten Standards und Interpretationen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzernabschlusses 31.12.2016.

Veroffentlichte Standards und Interpretationen, die noch nicht angewendet werden

Zum Zeitpunkt der Freigabe dieses Abschlusses zur Veroffentlichung waren, neben den vom Konzern angewendeten
Standards und Interpretationen, die folgenden Regelungen bereits verdffentlicht und von der EU Gbernommen,
jedoch noch nicht verpflichtend anzuwenden:

e |FRS 15 — Erlose aus Vertragen mit Kunden, anzuwenden fiir Geschaftsjahre ab 1.1.2018.
e |FRS 9 - Finanzinstrumente, anzuwenden fiir Geschéftsjahre ab 1.1.2018.

IFRS 15 betrifft samtliche Erlose aus Vertragen mit Kunden und schafft ein einheitliches 5-Stufen-Modell fiir deren
Erfassung im IFRS-Abschluss. Ertrage werden demnach mit dem Betrag abgebildet, der vom leistenden Unternehmen
fur die Ubertragung von Giitern oder Dienstleistungen an Kunden als Gegenleistung erwartet wird. Durch die
Vereinheitlichung der bisher anzuwendenden Standards und Interpretationen zur Umsatzrealisierung schafft IFRS 15
einen neuen Ansatz flr die Messung und Realisierung von Umsatzerlosen.

Die Ubernahme durch die EU erfolgte am 22.9.2016, die erstmalige Anwendung erfolgt mit dem Geschéftsjahr
beginnend am 1.1.2018. Bezliglich der Erstanwendung sieht IFRS 15 ein Wahlrecht zwischen einer vollumfanglichen
und einer modifizierten retrospektiven Erstanwendung vor. Die BWT-Gruppe plant keine vorzeitige Anwendung des
Standards und wird die modifizierte retrospektive Erstanwendung per 1.1.2018 wahlen.

Eine erste Evaluierung der Auswirkungen hat ergeben, dass flr die Hauptgruppen von Vertrdagen aus dem Verkauf von
Standardprodukten keine wesentlichen Bilanzierungsanderungen zu erwarten sind. Jedoch kdnnten einige Bereiche
der Kundenvertrige aus dem Projekt- und Dienstleistungsgeschift von Anderungen betroffen sein. Dabei kénnte es
klinftig zu einem abweichenden Zeitpunkt der Realisierung der Umsatzerlése kommen, da IFRS 15 die Kriterien fiir die
zeitraumbezogene Erfassung von Umsatzerlosen neu regelt. Die weiteren Evaluierungen dafiir werden in 2017
fortgesetzt. Wir erwarten, dass es innerhalb der BWT-Gruppe zu Anpassungen der internen Prozessablaufe kommen
wird, insbesondere werden Anforderungen an die Anhangsangaben umfangreicher.

IFRS 9 enthalt eine umfassende Neuregelung von Ansatz, Ausweis und Bewertung von Finanzinstrumenten sowie der
zugehdrigen Anhangangaben und wird den derzeit geltenden IAS 39 ersetzen. Die Ubernahme durch die EU erfolgte
am 22.11.2016, die erstmalige Anwendung erfolgt mit dem Geschéftsjahr beginnend am 1.1.2018. Eine Erstanalyse
hat ergeben, dass sich innerhalb der BWT-Gruppe geringfiigige Anderungen bei den derzeit gehaltenen Fondsanteilen
ergeben konnten, welche jedoch das Gesamtbild des Konzernabschlusses nicht wesentlich verdandern wirden.
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Die folgenden Regelungen wurden bereits durch das IASB veréffentlicht, die Ubernahme durch die EU ist jedoch zum
Zeitpunkt der Freigabe dieses Abschlusses noch ausstandig.

e Anderungen an IAS 12 — Ertragsteuern, Ansatz von aktiven latenten Steuern bei nicht realisierten Verlusten,
durch IASB veroffentlicht am 19.1.2016, IASB Anwendungspflicht 1.1.2017.

e Anderungen an IAS 7 — Angabeninitiative, durch IASB veréffentlicht am 29.1.2016, IASB Anwendungspflicht
1.1.2017.

e Klarstellung zu IFRS 15 — Umsatzerlose aus Vertragen mit Kunden, durch IASB veroffentlicht am 12.4.2016,
IASB Anwendungspflicht 1.1.2018.

e Anderungen an IFRS 2 — Klarstellung der Klassifizierung und Bewertung von Geschaftsvorfillen mit
anteilsbasierter Verglitung, durch IASB veroffentlicht am 20.6.2016, IASB Anwendungspflicht 1.1.2018.

e Anderungen an IFRS 4 — Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4
Versicherungsvertrdge, durch IASB veroffentlicht am 12.9.2016, IASB Anwendungspflicht 1.1.2018.

e |FRS 16 — Leasing, durch IASB veroffentlicht am 13.1.2016, IASB Anwendungspflicht 1.1.2019.

e Jahrliche ,Improvements to IFRS” 2014-2016, durch I|ASB veroffentlicht am 8.12.2016, IASB
Anwendungspflicht 1.1.2017/ 1.1.2018.

e |FRIC 22 — Waéhrungsumrechnung bei Anzahlungen, durch IASB veroffentlicht am 8.12.2016, IASB
Anwendungspflicht 1.1.2018.

e Anderung an IAS 40 — Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien, durch IASB
veroffentlicht am 8.12.2016, IASB Anwendungspflicht 1.1.2018.

e Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 — VerduRerung oder Einbringung von Vermdgenswerten zwischen einem
Investor und einem assoziierten Unternehmen oder Joint Ventures, durch IASB verdffentlicht am 11.9.2014,
IASB Anwendungspflicht auf unbestimmte Zeit verschoben.

Der im Janner 2016 neu erschienene IFRS 16 — Leasing ersetzt den derzeit giltigen Leasingstandard (IAS 17) und regelt
die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen neu. Die bisherige Einteilung von Leasingverhéltnissen in Operating Lease
und Finance Lease entfallt. Zukiinftig werden grundsatzlich alle Leasing- und Mietvertrage beim Leasingnehmer als
Nutzungsrecht und einer Leasingverbindlichkeit in der Bilanz zu erfassen sein. Die potenziellen Auswirkungen von
IFRS 16 werden derzeit untersucht. Als wesentliche Auswirkung wurde bisher identifiziert, dass Vermogenswerte und
Schulden fiir operative Leasingverhéltnisse betreffend Gebduden, Geschaftsraumen und Kraftfahrzeugen zu erfassen
sein werden. In der Gewinn- und Verlustrechnung werden kiinftig eine Abschreibung des Nutzungsrechts und
Zinsaufwand der Leasingverbindlichkeit erfasst, anstatt des bisher linear erfassten Leasingaufwandes. Dies wird zu
einer Verbesserung des EBITDA sowie zu einer Bilanzverldngerung und damit verbunden einer geringeren
Eigenkapitalquote flihren. Eine zuverldssige Schatzung quantitativer Effekte ist zum gegenwartigen Zeitpunkt noch
nicht moglich. Note 23 zeigt die Verpflichtungen aus den per 31.12.2016 bestehenden Operating Leasingvertragen.

Alle anderen bereits veréffentlichten Standards und Interpretation durch das IASB haben im Falle einer Ubernahme
durch die EU keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BWT-Gruppe.

Der Vorstand geht davon aus, dass alle oben angefiihrten Standards ab jenem Konzernabschluss angewendet werden,
der in der Inkrafttretensbestimmung durch die EU vorgesehen ist.
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Konsolidierungskreis

Eine Ubersicht iber die wesentlichen vollkonsolidierten sowie nach der Equity Methode einbezogenen Unternehmen
findet sich in Anlage V.1., von der Schutzklausel gemafll § 265 UGB wird Gebrauch gemacht.

In den Konzernabschluss zum 31.12.2016 wurden durch Vollkonsolidierung — neben der BWT AG selbst — die
Einzelabschlisse von 49 (VJ: 50) Tochterunternehmen einbezogen. Die Barrier Water Filters GmbH, Deutschland,
wurde im Abschlussjahr entkonsolidiert. Zum Abschlussstichtag wurden 2 (VJ: 2) Gesellschaften nach der Equity
Methode konsolidiert.

Der Konsolidierungskreis der vollkonsolidierten sowie nach der Equity Methode konsolidierten Gesellschaften
entwickelte sich im Geschéftsjahr wie folgt:

2016
Stand am 1.1. 53
Im Geschaftsjahr abgegangen -1
Stand am 31.12. 52

Anteile ohne beherrschenden Einfluss am Eigenkapital der mittels Vollkonsolidierung einbezogenen Unternehmen
werden als gesonderte Position dargestellt. Die im gesamten Periodenergebnis enthaltenen und anderen
Gesellschaftern zustehenden Ergebnisanteile werden in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung und in der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung getrennt ausgewiesen.

Weiters bestehen 100% Beteiligungen an der Waterside Limited, UK, Aqua Dial Limited, UK, Liff Holdings Limited, UK,
Bayhall (UK) Limited, UK sowie TK Water Systems Limited, UK. Die TK Water Systems Limited wurde 2016 im Rahmen
eines Share Deals ibernommen, halt jedoch per Ende 2016 keine wesentlichen Vermdgenswerte und Schulden. Die
BWT-Gruppe (bt weiters aufgrund ihrer mittelbaren Beteiligungsquote von 53,3% (VJ: 32,5%) via der direkten bzw.
indirekten Beteiligung an der AO “BWT BARRIER RUS” (vormals: ZAO METTEM Technologies), Russland, Beherrschung
Uber die OOO Plastek, Russland, aus. Eine italienische Tochtergesellschaft erwarb im 1. Halbjahr 2016 eine 100 %
Beteiligung an der BWT Dynamics s.r.l, Italien. Anfang Juli wurde eine weitere 100 % Beteiligung an der DB Bagatti
S.r.l., Italien, erworben. Samtliche oben genannten Gesellschaften werden aufgrund ihrer geringen Bedeutung bzw.
unwesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens- und Ertragslage fir die BWT-Gruppe per 31.12.2016 zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Bei der OO0 Meory, Russland, besteht aufgrund besonderer Umstande gemaR IFRS 10 Beherrschung durch die BWT
AG, da die BWT AG liber die Finanzierung bei der Festlegung und Lenkung der maRgeblichen Tatigkeit der Gesellschaft
die Kontrolle ausiibt. Bei der HOH Seychelles Desalination Company Limited, Victoria, (Beteiligungsquote 50%) wird
aufgrund einer weiteren 25% Beteiligung durch ein nahestehendes Unternehmen der BWT-Gruppe Beherrschung
gemaR IFRS 10 ausgelibt.

Unternehmensabginge /-zugédnge 2016

Im dritten Quartal 2016 wurde die Barrier Water Filters GmbH, Deutschland verkauft und entkonsolidiert. Die
Gesellschaft hielt keine wesentlichen Vermdgenswerte und Schulden, die Auswirkungen auf die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung sind unwesentlich.

Zur Starkung des Wasserspendergeschéfts hat die BWT UK Limited Anfang September 100 % an der TK Water Systems
Limited, UK, erworben. Der operative Geschéaftsbetrieb dieser Gesellschaft (Wasserspendergeschaft) wurde im
4. Quartal von der BWT UK Limited mittels eines Asset Deals ilbernommen, die Gesellschaft TK Water Systems Limited
hélt per 31.12.2016 daher keine wesentlichen Vermogenswerte und Schulden. Mit dem selben Kaufvertrag erfolgte
die Ubernahme eines weiteren Wasserspendergeschifts im Rahmen eines Assets Deals durch die BWT UK Limited.
Aus den beiden Asset Deals konnte den feststellbaren Vermogenswerten zum Akquisitionszeitpunkt ein Fair Value in
Hohe von T€ 573,2 zugeordnet werden, davon immaterielle Vermogenswerte in Hohe von T€ 344,8 und
Sachanlagevermogen in Hohe von T€ 157,0, Lieferforderungen in Hohe von T€ 54,0 sowie Vorrate in Hohe von T€ 17,4.
Der beizulegende Zeitwert der Lieferforderungen entspricht dem Bruttowert der Lieferforderungen. Der Fair Value
der Passivwerte betrug T€ 109,1 und setzt sich zusammen aus Latenten Steuerschulden in Hohe von T€ 16,8,
Lieferverbindlichkeiten in Hohe von T€ 10,4 und sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 81,9. Das sich daraus
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ergebende identifizierbare Nettovermodgen zum beizulegenden Zeitwert betrug T€ 464,1 und entspricht dem
Kaufpreis. Es wurde daher kein Goodwill aufgedeckt. Der gesamte Kaufpreis wurde 2016 in Cash beglichen und
entspricht damit dem Cashflow aus dem Unternehmenserwerb. Aus dem Unternehmenserwerb entstanden keine
wesentlichen Transaktionskosten. In den letzten 4 Monaten bis zum 31. Dezember 2016 trug das erworbene
Wasserspendergeschdft Umsatzerlése von rund T€ 120 und ein EBIT von rund T€-50 bei. Hatte der Erwerb am
1.Januar 2016 stattgefunden, waren die Umsatzerlése des erworbenen Wasserspendergeschafts bei
ca. T€ 470 gelegen, das EBIT bei ca. T€ 120.

Unternehmenszuginge 2015

Per 19.10.2015 erlangte die BWT AG durch den Kauf von 51% der BWT BARRIER Holding GmbH, Mondsee die Kontrolle
Uber die russische Unternehmensgruppe METTEM-Technologies (,BWT BARRIER-Gruppe“). Durch den Erwerb der
Osterreichischen Holdinggesellschaft erlangte die BWT AG Kontrolle Giber die BWT BARRIER Europe GmbH (63,7%),
Mondsee, Barrier Water Filters GmbH (51%), Deutschland, TOO Barrier-Ukraine (63,7%), Ukraine, ZAO METTEM
Technologies (63,7%), Russland, OO0 Aquasystems (63,7%), Russland, OO0 Meory (19,9%), Russland, OOO Dacron
(88,0%), Russland sowie OOO Plastek (32,5%), Russland. Bei der OO0 Meory besteht aufgrund besonderer Umstande
gemaR IFRS 10 Beherrschung durch die BWT AG, da die BWT AG Uber die Finanzierung bei der Festlegung und Lenkung
der malgeblichen Tatigkeit der Gesellschaft die Kontrolle auslibt. Die OOO Plastek wird aufgrund ihrer geringen
Bedeutung bzw. unwesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage fir die BWT-Gruppe zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Mit der Unterzeichnung des Closing-Agreements wurde die BWT AG gleichzeitig Inhaber einer Call- und Stillhalter
einer Put-Option Uber weitere 29% der Anteile (Ausiibungszeitpunkt bis spatestens 1.1.2023) an der BWT BARRIER
Holding GmbH. Fir beide Optionen gelten dieselben Konditionen. Der friiheste Auslibungszeitpunkt fir max. 14,5 %
ist mit 1.1.2019 festgelegt, die restlichen 14,5 % konnen mit friihestens 1.1.2021 gekauft bzw. angedient werden. Basis
fur den Auslbungspreis ist ein festgelegtes Multiple auf das EBIT bestimmter Gesellschaften der BWT BARRIER-
Gruppe, deren konkrete Zusammensetzung jedoch erst zum Auslibungszeitpunkt nach Wahl des Verkaufers festgelegt
wird. Daneben sehen die Optionsbedingungen einen Mindestkaufpreis auf Basis des anteiligen Eigenkapitals zum
Auslibungszeitpunkt vor, wobei analog zum Auslibungspreis auf Basis des EBIT-Multiple ein Wahlrecht hinsichtlich der
zu berlcksichtigen Gesellschaften besteht. Im Konzernabschluss der BWT AG wurde im Zusammenhang mit der Put-
Option keine Verbindlichkeit gem. IAS 32.23 angesetzt, da der Fair Value der Option zum Abschlussstichtag nicht
verlasslich ermittelbar war. Dies aufgrund der Vielzahl an unsicheren, noch nicht vorliegenden und/oder von der BWT-
Gruppe nicht beeinflussbaren Faktoren zur Festlegung der Basisparameter sowie der hohen Anzahl von
Kombinationsmoglichkeiten  zur  Ermittlung des moglichen kinftigen Auslibungspreises. Wesentliche
Schatzungsunsicherheiten bestehen dabei insbesondere hinsichtlich der nach Wahl des jeweiligen Optionsinhabers zu
beriicksichtigenden Gesellschaften bei der Ermittlung des Ausgangspreises, der zukiinftigen EUR/RUB
Umrechnungskurse, der langfristigen EBIT-Entwicklung der relevanten Gesellschaften, der Festlegung der kiinftigen
Finanzierungsstrategie sowie der Dividendenpolitik.

Durch die Akquisition der BWT Barrier-Gruppe wird das Point of Use Consumer-Geschéaft der BWT-Gruppe gestarkt.
Zudem wird erwartet, dass Synergieeffekte den Aufbau der Marke ,,BWT — For You and Planet Blue“ vor allem im Point
of Use Consumer-Geschéft unterstiitzen. Gleichzeitig erweitert die BWT durch die Akquisition ihre Prasenz im Point of
Use Consumer-Geschaft in osteuropaischen Landern sowie Asien.

Der Erwerbszeitpunkt wurde mit 31.10.2015 festgelegt, da die Abweichungen zum 19.10.2015 als unwesentlich
eingeschatzt werden. Im Rahmen der Erstkonsolidierung hat der Konzern entschieden, die Anteile ohne
beherrschenden Einfluss mit ihrem beizulegenden Zeitwert zu bewerten.
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Der beizulegende Zeitwert der feststellbaren Vermogenswerte und Schulden betrug zum Zeitpunkt der Akquisition:

VERMOGENSWERTE

Beizulegender Zeitwert
zum Erwerbszeitpunkt
BWT BARRIER-Gruppe

T€

Sachanlagevermogen 7.985,0
Sonstige Forderungen an Dritte 659,0
Latente Steueranspriiche 1.105,6
Langfristige Vermogenswerte 9.749,5
Vorrate 8.930,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.222,5
Einkommensteuererstattungsanspriiche 93,1
Sonstige Forderungen an Dritte 457,0
Liquide Mittel 2.125,7
Kurzfristige Vermogenswerte 22.828,6
SUMME 32.578,1

Beizulegender Zeitwert

zum Erwerbszeitpunkt

SCHULDEN BWT BARRIER-Gruppe

T€

Latente Steuerschulden 79,1
Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten 112,8
Langfristige Schulden 191,9
Laufende Ertragsteuerschulden 253,5
Sonstige Riickstellungen 1.038,8
Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten 432,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.247,1
Sonstige Verbindlichkeiten 1.857,2
Kurzfristige Schulden 4.829,0
SUMME 5.020,9
Summe identifizierbares Nettovermogen zum beizulegenden Zeitwert 27.557,2

Der beizulegende Zeitwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen belauft sich
auf T€ 12.338,5. Der Bruttowert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen
betragt T€ 16.195,1. Die Wertberichtigung fiir die vorlaufig uneinbringlichen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstigen Forderungen betrigt T€ 3.856,6. Im Zuge der Ubernahme wurden keine Haftungen und
Garantien Gbernommen, welche gemal IFRS 3 anzusetzen sind.

Vor dem Erwerbszeitpunkt hat die BWT-Gruppe Finanzierungsdarlehen an die BWT BARRIER Holding GmbH, Mondsee,
und OO0 Meory, Russland, gewdhrt. Die Darlehen wurden zum Erwerbszeitpunkt der BWT BARRIER-Gruppe mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet und stellen einen Nettoabfluss von Zahlungsmitteln aus dem Erwerb dar.

Der im Cashflow aus Investitionstatigkeiten unter dem Posten ,Auszahlungen fir den Erwerb von
Tochterunternehmen abziiglich erworbener liquider Mittel ausgewiesene Betrag setzt sich im Wesentlichen aus dem
Gesamtkaufpreis abzlglich der erworbenen liquiden Mittel zusammen. Der Gesamtkaufpreis (20,2 Mio. €) setzt sich
zusammen aus der direkten Zahlung des Kaufpreises (8,0 Mio. €), den bereits gehaltenen Anteilen an der ZAO METTEM
Technologies, Russland und der OO0 Dacron, Russland (Fair Value zum Erstkonsolidierungszeitpunkt 7,1 Mio. €) und
den durch die BWT-Gruppe gegebenen Darlehen (5,1 Mio. €). Die Gewinn- und Verlustrechnung enthélt keine
ergebniswirksamen Effekte aus der Bewertung der bereits gehaltenen Anteile zum Fair Value. Weiters enthalt der
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operative Cashflow Transaktionskosten in Hohe von T€404,0. Diese sind in der Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung unter der Position ,Sonstige betriebliche Aufwendungen” ausgewiesen.

Die Anteile ohne beherrschenden Einfluss wurden zum Erwerbszeitpunkt bilanziert und unter Bezugnahme auf deren
beizulegenden Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert stellt den jeweiligen Minderheitenanteil jeder
Gesellschaft am identifizierten Nettovermoégen zum beizulegenden Zeitwert dar und betragt zum
Erstkonsolidierungszeitpunkt T€ 10.085,5.

Der durch den Kauf entstandene Geschafts- oder Firmenwert umfasst den Wert der erwarteten Synergien und des
Umsatzwachstums, kiinftiger Marktentwicklungen und der bestehenden Arbeitskrdfte der BWT BARRIER-Gruppe. Der
aus dem Unternehmenserwerb entstandene Geschafts- oder Firmenwert betrdgt T€ 2.987,3. Dieser wurde gemaR
IAS36 einem Impairment-Test unterzogen und per 31.12.2015 aufgrund zwischenzeitlich geanderter
Marktverhaltnisse und neuer Einschatzungen der Ertragslage zur Génze abgewertet (siehe Note 5 bzw. Note 9 im
Konzernabschluss 2015). Die Wertminderungsaufwendungen des Geschéfts- oder Firmenwertes sind fiir steuerliche
Zwecke nicht absetzbar.

In den zwei Monaten bis zum 31. Dezember 2015 trug die BWT BARRIER-Gruppe Umsatzerlése von T€ 7.352,8 und ein
Periodenergebnis von T€-3.865,4 bei, welches Aufwendungen aus Wertminderungen von Geschafts- oder
Firmenwerten von T€ -2.987,3 enthélt. T€ -1.623,3 davon werden den Anteilseignern ohne beherrschenden Einfluss
zugerechnet.

Hatte der Erwerb am 1. Januar 2015 stattgefunden, waren die Umsatzerlose der BWT BARRIER-Gruppe bei ca.
40 Mio. € (umgerechnet mit Konzerndurchschnittskurs) gelegen. Bei der Ermittlung dieser Betrdge wurde
angenommen, dass die vorlaufigen ermittelten Anpassungen der beizulegenden Zeitwerte, die zum Erwerbszeitpunkt
vorgenommen wurden, auch im Falle eines Erwerbs am 1. Januar 2015 giiltig gewesen waren.

Eine Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze der BWT-Gruppe zur Ermittlung des Gewinns der BWT
BARRIER-Gruppe seit Beginn der Berichtsperiode konnte riickwirkend per 1. Januar 2015 nicht durchgefiihrt werden.
Dies aufgrund der Tatsache, dass Daten vor dem Erwerbszeitpunkt nicht auf eine Art und Weise erfasst wurden,
welche die IFRS-Rechnungslegungsmethoden riickwirkend anwenden hatten lassen. So wurden beispielsweise
Informationen zur Periodenabgrenzung von Aufwendungen und Ertrdgen, Informationen zu Verpflichtungen
gegenliber Arbeitnehmern oder Informationen fiir notwendige Schatzungen nicht erfasst.

Konsolidierungsmethode

Unternehmenszusammenschliisse

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaffungskosten
eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als Summe der ibertragenen Gegenleistung, bewertet mit dem Fair Value
zum Erwerbszeitpunkt und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen.
Erwerbszeitpunkt ist jener Zeitpunkt, in welchem die Beherrschung auf den Konzern lbergegangen ist. Der Konzern
beherrscht ein Unternehmen, wenn es schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen
ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfligungsgewalt
Uber das Unternehmen zu beeinflussen. Bei jedem Unternehmenszusammenschluss bewertet der Erwerber die
Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen entweder zum Fair Value oder zum
entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermdgens des erworbenen Unternehmens. Im Rahmen des
Unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten werden als Aufwand erfasst.

Der Geschéafts- oder Firmenwert wird bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, der sich aus
Uberschuss der iibertragenen Gegenleistung und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss iiber die erworbenen
identifizierbaren Vermogenswerte und Gbernommenen Schulden des Konzerns bemisst. Das Wahlrecht der Full
Goodwill Methode bzw. Partial Goodwill Methode wird dabei bei jedem Unternehmenszusammenschluss neu
ausgelbt. Liegt diese Gegenleistung unter dem Fair Value des Reinvermoégens des erworbenen Tochterunternehmens,
wird der Unterschiedsbetrag in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschéfts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests wird der im Rahmen eines
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Unternehmenszusammenschlusses erworbene Geschafts- oder Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt einer ,cash-
generating unit“ (CGU) oder einer Gruppe von CGUs des Konzerns zugeordnet, die vom
Unternehmenszusammenschluss erwartungsgemal profitieren werden. Dies gilt unabhdngig davon, ob andere
Vermogenswerte oder Schulden des erworbenen Unternehmens diesen CGUs zugeordnet werden.

Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen, wenn
es aus seinem Engagement bei dem Unternehmen schwankenden Renditen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese
besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfiigungsgewalt Gber das Unternehmen zu beeinflussen.
Die Abschliisse von Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung
beginnt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet, enthalten. Beim Verlust der Beherrschung bucht der
Konzern die Vermoégenswerte und Schulden des Tochterunternehmens, nicht beherrschende Anteile und die
sonstigen Bestandteile am Eigenkapital des Tochterunternehmens aus. Jeder Uberschuss oder Fehlbetrag, der bei
Verlust der Beherrschung entsteht, wird im Gewinn oder Verlust erfasst.

Anteile an assoziierten Unternehmen (nach der Equity Methode bilanzierte Finanzanlagen)

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen der Konzern einen maRgeblichen Einfluss in Bezug auf die
Finanz- und Geschaftspolititk austiben kann, ohne sie zu beherrschen. Anteile an assoziierten Unternehmen werden
nach der Equity Methode bilanziert und in der Regel mit den Anschaffungskosten angesetzt. Erfolgt die Einbeziehung
nach der Equity Methode aufgrund des Verlustes der Beherrschung an einem frilheren Tochterunternehmen, wird der
verbleibende Anteil zum Ubergangskonsolidierungszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert bewertet. In der Folge wird
der zuriickbehaltene Anteil nach der Equity Methode im Konzernabschluss bilanziert.

Der Konzernabschluss enthdlt den Anteil des Konzerns am Gewinn oder Verlust und am sonstigen Ergebnis der
Unternehmen, die nach der Equity Methode bilanziert werden, ab dem Zeitpunkt, an dem der maRgebliche Einfluss
beginnt und bis zu dem Zeitpunkt, an dem der maRgebliche Einfluss endet.

Bei der Konsolidierung eliminierte Geschaftsvorfille

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrage sowie Zwischenergebnisse werden
im Konzernabschluss vollstdndig eliminiert.

Wahrungsumrechnung im Konzern

Die Wahrungsumrechnung auslandischer Abschliisse erfolgt nach dem Konzept der funktionalen Wahrung. Mit
Ausnahme von einer Gesellschaft ist dies bei allen anderen Gesellschaften die jeweilige Landeswahrung, da die
Gesellschaften ihr Geschaft in finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer Hinsicht selbstéandig betreiben.

Abgesehen von den Eigenkapitalpositionen werden zur Umrechnung in die Berichtswahrung alle Bilanzpositionen mit
dem Devisenmittelkurs zum 31.12.2016 umgerechnet. Die Posten der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung der
auslandischen, konsolidierten Unternehmen werden, mit Ausnahme der Abschreibungen und Wertminderungen, zu
Durchschnittskursen der Periode umgerechnet. Konzerninterne Ausschiittungen werden mit dem Zahlungskurs er-
fasst. Differenzen aus der Wahrungsumrechnung werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Soweit der auslandische
Geschéftsbetrieb ein nicht vollstandig im Besitz des Mutterunternehmens stehendes Tochterunternehmen ist, wird
der entsprechende Teil der Umrechnungsdifferenz den nicht beherrschenden Anteilen zugewiesen. Beim Ausscheiden
eines auslandischen Unternehmens aus dem Konsolidierungskreis werden diese Wahrungsdifferenzen erfolgswirksam
verbucht.
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Die fir die Wahrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse wesentlicher Wahrungen haben sich wie folgt
entwickelt:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
31.12.2016 31.12.2015 2016 2015
€ € € €
Schweizer Franken 1,07 1,08 1,09 1,06
Polnische Zloty 4,41 4,26 4,37 4,18
Ungarische Forint 309,83 315,98 311,91 309,59
Tschechische Kronen 27,02 27,02 27,04 27,27
Schwedische Kronen 9,55 9,19 9,47 9,34
Dénische Kronen 7,43 7,46 7,45 7,46
Norwegische Kronen 9,09 9,60 9,26 8,99
Chinesische Renminbi 7,32 7,06 7,34 6,95
Britische Pfund 0,86 0,73 0,82 0,72
Ukrainische Hryvnia 28,64 26,19 28,43 24,37
Russische Rubel 64,30 80,67 73,31 68,77
Seychellische Rupie 14,18 14,38 14,69 14,67
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

Immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert
um planmaRige lineare Abschreibungen und Wertminderungen bilanziert. Die Herstellungskosten enthalten neben
Einzelkosten angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Aufwendungen der allgemeinen
Verwaltung werden nicht aktiviert. Vermogenswerte werden ab dem Zeitpunkt der Nutzungsbereitschaft
abgeschrieben. Die Abschreibungen erfolgen linear (iber die voraussichtliche Nutzungsdauer der jeweiligen
Vermogenswerte. Bei der Bestimmung der voraussichtlichen Nutzungsdauer von Sachanlagen wird die erwartete
wirtschaftliche Nutzungsdauer berlicksichtigt.

Zur Ermittlung moglicher Wertminderungen bei Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten wird bei Vorliegen
entsprechender Indizien ein Impairment-Test durchgefiihrt. Firmenwerte und in Entwicklung befindliche immaterielle
Vermoégenswerte werden unabhangig davon einmal jahrlich auf Wertminderungen getestet. Dabei wird der héhere
Betrag (erzielbarer Betrag) zwischen NettoverdauRerungspreis (falls vorliegend) und Nutzungswert, der als Barwert der
zugehorigen zukinftigen Ein- und Auszahlungen ermittelt wird, dem bisher fortgefiihrten Buchwert
gegeniibergestellt. Ist eine Einschdtzung nicht auf Grundlage einer Einzelbewertung moglich, erfolgt sie auf Basis der
Ubergeordneten ,cash-generating unit” (CGU). Die Definition der CGU erfolgt auf Basis der kleinsten identifizierbaren
Gruppe von Vermogenswerten die Mittelzuflisse erzeugen, die weitestgehend unabhangig von den Mittelzuflissen
anderer Vermoégenswerte oder anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. Die CGUs sind im Wesentlichen die
,legal entities”. Auch kénnen aufgrund der Zusammensetzung des Managements und der Verflechtungen der
Gesellschaften mehrere ,legal entities” eine CGU bilden, denen Mittelzufliisse zugeordnet werden kdnnen. Ist der
Buchwert hoher, wird eine Abwertung auf den erzielbaren Betrag vorgenommen. Die Erfassung der Wertminderung
erfolgt im Jahr des auslésenden Ereignisses im Posten Abschreibungen und Wertminderungen. Entfallen die Griinde
fir die Vornahme einer Wertminderung, erfolgt eine Wertaufholung (ausgenommen Firmenwerte) héchstens bis zu
den planmaRig fortgeschriebenen Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Die Erfassung erfolgt in den sonstigen
betrieblichen Ertragen. Im Konzernabschluss der BWT-Gruppe werden — ebenso wie im Vorjahr — keine
Wertaufholungen ausgewiesen. InstandhaltungsmafRnahmen werden als Aufwand erfasst. Zur Ermittlung des
Nutzungswerts werden die erwarteten kiinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes nach
Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des
Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.

Ein aus einem Unternehmenszusammenschluss resultierender positiver Unterschiedsbetrag wird als Firmenwert
ausgewiesen. Der Firmenwert wird zu jedem Abschlussstichtag im Hinblick auf seinen wirtschaftlichen Nutzen
Uberprift. Minderungen des kiinftigen Nutzens werden als Wertminderung verrechnet.

Bei selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeitraumes in eine
Forschungs- und eine Entwicklungsphase. In der Forschungsphase angefallene Kosten werden sofort erfolgswirksam
erfasst. Ausgaben in der Entwicklungsphase werden als immaterielle Vermogenswerte (gemaR IAS 38) aktiviert, wenn
bestimmte den zukilnftigen Nutzen der getdtigten Aufwendung bestdtigende Voraussetzungen, vor allem die
technische Machbarkeit des entwickelten Produktes oder Verfahrens, erfiillt sind. Die Bewertung der selbst erstellten
immateriellen Vermogenswerte erfolgt zu Herstellungskosten abziglich Abschreibungen und Wertminderungen. Die
Abschreibung der immateriellen Vermogenswerte und der abnutzbaren Sachanlagen erfolgt linear Gber die
erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer des jeweiligen Gegenstandes. Bei der Ermittlung der
Abschreibungssatze wurden folgende Nutzungsdauern angenommen.

Nutzungsdauer in Jahren von bis
Immaterielle Vermégenswerte
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 3 15

Entwicklungskosten 5 10

Sachanlagen

Gebdude inkl. Investitionen in fremde Gebaude 10 50
Technische Anlagen und Maschinen 3 15
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 15
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Leasing- und Pachtgegenstande

Leasing- und Pachtvereinbarungen, bei denen der Konzern die wesentlichsten Risiken und Chancen innehat, die mit
der Nutzung der Vermogenswerte verbunden sind, werden als Finanzierungsleasing behandelt. Die den Leasing- bzw.
Pachtvereinbarungen zugrundeliegenden Gegenstdnde werden gemall dem aktuellen Wert der kapitalisierten
Leasing- bzw. Pachtzahlungen zum Anschaffungszeitpunkt oder zu ihrem niedrigeren beizulegenden Zeitwert aktiviert
und Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben. Den aktivierten Vermdgenswerten steht jeweils der Barwert der
Verbindlichkeit aus den noch offenen Leasing- bzw. Pachtzahlungen zum Abschlussstichtag gegeniber.

Die Uberlassenen Gegenstdnde aller anderen Leasing- und Pachtvertrdge werden als operatives Leasing behandelt.
Die Mietzahlungen werden als Aufwand verrechnet.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (siehe Note 10) werden zur Erzielung von Mieteinnahmen oder zum
Zwecke der Wertsteigerung gehalten und dienen nicht zur Herstellung von Lieferungen, der Erbringung von
Dienstleistungen oder fur Verwaltungszwecke.

Die Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien erfolgt nach der Anschaffungskostenmethode,
vermindert um kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen. Die Abschreibungen werden dabei linear unter
Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 20 bis 50 Jahren vorgenommen. Der beizulegende Zeitwert der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird anhand von intern erstellten Berechnungen ermittelt.

Finanzinvestitionen

Die Finanzinvestitionen (siehe Note 11) werden nicht zu Handelszwecken gehalten. Die in den Finanzinvestitionen
ausgewiesenen Wertpapiere und Beteiligungen werden als ,,zur VerduRerung verfugbar” klassifiziert. Finanzielle Ver-
mogenswerte werden als ,,zur VerdauRerung verfiigbar” eingestuft, wenn diese nicht die Voraussetzungen fir ,Kredite
und Forderungen” erfillen, nicht ,,bis zur Endfélligkeit gehalten” werden und nicht als ,,erfolgswirksam zum Marktwert
klassifiziert” werden. Diese Kategorie beinhaltet insbesondere Wertpapiere zur Deckung der Pensionsriickstellungen
sowie Beteiligungen, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden.

Die Bewertung erfolgt im Zugangszeitpunkt zum Fair Value als Anschaffungskosten, in spdteren Perioden zum jeweils
aktuellen Marktwert. Die Marktwerte der Wertpapiere und Beteiligungen ergeben sich aus dem Borsenpreis zum Ab-
schlussstichtag. Im Falle von Wertminderungen werden diese in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst,
eine Aufwertung bei Eigenkapitalinstrumenten bei Wegfall der Griinde erfolgt im sonstigen Ergebnis. Beteiligungen,
bei denen ein Marktwert nicht festgestellt werden kann, sind mit den Anschaffungskosten vermindert um allfallige
Wertminderungen bilanziert. Ansatz und Ausbuchung von Finanzinvestitionen erfolgen zum Handelstag. Der Konzern
bucht einen finanziellen Vermdgenswert nur aus, wenn die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen
Vermoégenswert auslaufen oder es den finanziellen Vermogenswert sowie alle damit im Wesentlichen verbundenen
Chancen und Risiken an einen Dritten Ubertragt.

Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity Methode bilanziert. Die Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung enthélt den Anteil des Konzerns am Erfolg des assoziierten Unternehmens. Wenn der Anteil des
Konzerns an den Verlusten den Wert seines Anteils an einem assoziierten Unternehmen tbersteigt, wird der Buchwert
dieses Anteils inklusive aller langfristigen Anteile, die diesem zuzuordnen sind, auf null reduziert. Weitere Verluste
werden nicht mehr erfasst, auBer in dem Umfang, in dem der Konzern eine Verpflichtung hat oder Zahlungen fiir das
Beteiligungsunternehmen zu leisten hat.
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Vorrate

Die Bewertung der Vorrate erfolgt mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. dem niedrigeren
NettoverduRerungswert. Die Ermittlung des Einsatzes der Primdrenergievorrate und der Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe erfolgt nach einem Durchschnittspreisverfahren. Eine geringe Umschlagshaufigkeit von Vorraten wird
als Indikator fiir die Ermittlung eines niedrigeren NettoveraufRerungswerts herangezogen.

Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen,
die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese umfassen insbesondere Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige gegebene Kredite und Forderungen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige kurzfristige Forderungen sind, sofern es sich um Finanzinstrumente handelt, bei der erstmaligen Erfassung
mit dem Fair Value angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinssatzmethode.

Steuerforderungen werden mit Steuerverbindlichkeiten saldiert dargestellt, wenn sie gegeniber derselben
Abgabenbehdrde bestehen und wenn das Recht und die Absicht auf Aufrechnung bestehen.

Bei einigen Kategorien von finanziellen Vermogenswerten (z.B. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen) werden
Vermogenswerte, fir die keine Wertminderung auf Einzelbasis festgestellt wird, auf Portfoliobasis auf
Wertminderungsbedarf Gberpruft.

Forderungen aus der Auftragsfertigung

GemalR IAS 11 wurden flir wesentliche Fertigungsauftrage, bei denen eine verldssliche Ermittlung von
Fertigstellungsgrad, Gesamtkosten und Gesamterlésen moglich ist, eine Gewinnrealisierung nach dem
Leistungsfortschritt (,,percentage of completion method”) ermittelt. Bei Anwendung der ,,percentage of completion
method“ findet eine Gewinnrealisierung zu einem Zeitpunkt statt, in dem noch kein rechtlich durchsetzbarer Anspruch
auf eine entsprechende Zahlung besteht. Die BWT-Gruppe ermittelte den Fertigstellungsgrad in Relation der bis zum
Abschlussstichtag angefallenen Kosten zu den geschatzten Gesamtkosten (,cost to cost method”). Die bisher
angefallenen Kosten werden dabei aus den mit der Buchhaltung bzw. Zeiterfassung abgestimmten mitlaufenden
Kalkulationen entnommen.

Liquide Mittel

Der Bilanzposten ,Liquide Mittel” umfasst den Kassenbestand, Bankguthaben, kurzfristige Einlagen mit einer
urspriinglichen Laufzeit von weniger als drei Monaten sowie einem nur untergeordneten Risiko von
Wertschwankungen. Diese stellen auch die ,Zusammensetzung der Liquiden Mittel" fiir Zwecke der Konzern-
Geldflussrechnung dar.

Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte

Langfristige Vermogenswerte werden als zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte eingestuft, wenn der
zugehorige Buchwert liberwiegend durch ein VerauRRerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert
wird. Die Bedingung wird nur dann als erfillt angesehen, wenn die VerduBerung hochwahrscheinlich ist und der
langfristige Vermodgenswert in seiner jetzigen Beschaffenheit fiir einen sofortigen Verkauf verfligbar ist. Die
Bewertung von langfristigen Vermogenswerten, die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind, erfolgt mit dem
niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abzlglich VerauRerungskosten. Es erfolgt keine
Fortsetzung einer planmaRigen Abschreibung.
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Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit dafiir besteht, dass die
Zuwendungen gewdhrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfiillt.
Aufwandsbezogene Zuwendungen werden planmaRig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, in dem auch der Aufwand
angefallen ist. Die BWT-Gruppe erhélt im Wesentlichen Zuwendungen fiir Forschung und Mitarbeiter, diese werden
in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst. Zuwendungen fiir einen Vermogenswert werden gemaR IAS 20 als
Kirzung der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bertcksichtigt und fiihren zu einer entsprechenden Reduzierung
der Abschreibungen in Folgeperioden.

Eigene Anteile

Von der BWT-Gruppe erworbene eigene Anteile werden zu Anschaffungskosten erfasst und vom Eigenkapital
abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die Ausgabe oder die Einziehung von eigenen Anteilen werden erfolgsneutral
erfasst.

Leistungen an Arbeitnehmer

Bei den osterreichischen Gesellschaften der BWT-Gruppe sowie bei auslandischen Konzerngesellschaften in
Deutschland, den Niederlanden und der Schweiz bestehen auf Grund von Einzelzusagen Pensionsverpflichtungen fir
bestimmte Dienstnehmer.

Aufgrund gesetzlicher Verpflichtungen erhalten Mitarbeiter der 0Osterreichischen, der franzésischen und der
italienischen Konzerngesellschaften im Kiindigungsfall bzw. zum Pensionsantrittszeitpunkt eine einmalige
Abfertigung. Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und des im Abfertigungsfall maRgeblichen Bezuges abhangig. In
Osterreich umfasst die Abfertigung nur Mitarbeiter, welche nicht in das System der Mitarbeitervorsorgekasse fallen.

Die Jubildumsgeldriickstellung wurde fiir Mitarbeiter der Osterreichischen und franzosischen Konzerngesellschaften
ermittelt.

Die Bewertung der Rickstellungen fiir Pensionen und pensionsdhnliche Verpflichtungen sowie fiir Abfertigungs- und
Jubildumsgeldverpflichtungen erfolgt gemaR IAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (,,projected unit credit
method“). Dabei werden die voraussichtlich zu erbringenden Versorgungsleistungen entsprechend der Aktivzeit der
Mitarbeiter verteilt. Kinftig zu erwartende Gehaltssteigerungen werden beriicksichtigt. Die Rickstellungsbetrage
werden von einem Aktuar zum jeweiligen Abschlussstichtag in Form eines versicherungsmathematischen Gutachtens
ermittelt.

Neubewertungen der Nettoschuld werden gemalR IAS 19 bei Riickstellungen fiir Pensionen und pensionsdhnliche
Verpflichtungen sowie fir Abfertigungsverpflichtungen im sonstigen Ergebnis in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung erfasst, bei Rickstellungen fir Jubildumsgeldverpflichtungen erfolgswirksam in den
Personalaufwendungen.

Beitragsorientierte Plane bestehen bei verschiedenen Konzerngesellschaften aufgrund gesetzlicher Verpflichtungen,
im Wesentlichen betreffen diese die betriebliche Mitarbeitervorsorge (MVK) in Osterreich sowie beitragsorientierte
Vorsorgeplane in den Landern der skandinavischen und britischen Tochtergesellschaften. Fir beitragsorientierte Plane
werden die Beitrdge in der Periode als Aufwendungen erfasst, fiir die sie entrichtet werden.

Weitere Details zu Leistungen an Arbeitnehmern gemaf IAS 19 sind in Note 4 sowie Note 20 ersichtlich.
Riickstellungen

Andere Rickstellungen wurden jeweils in Hohe der ungewissen Verpflichtungen gebildet, wobei die bestmdgliche
Schatzung der Ausgabe angesetzt wird, die zur Erfillung erforderlich ist. Langfristige Rickstellungen werden mit dem
Barwert angesetzt, wenn der Zinseffekt wesentlich ist.
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Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der Zugangsbewertung mit dem Fair Value erfasst. Die Folgebewertung
erfolgt zu fortgeschriebenen Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinssatzmethode.

Kiindbare oder befristete Eigenkapitalanteile an Tochterunternehmen mit Andienungsrechten, die von den
Anteilseignern ohne beherrschenden Einfluss gehalten werden, stellen fiir die BWT-Gruppe finanzielle
Verbindlichkeiten dar. Diese werden gemalR IAS 32 erstmalig zum beizulegenden Zeitwert des Rickkaufbetrages
passiviert und in weiterer Folge gemal} IAS 39 folgebewertet. Sofern die Anteilseigner ohne beherrschenden Einfluss
gegenwartig wirtschaftliche Eigentimer dieser Anteile sind, erfolgt die Konsolidierung auf Basis der tatsachlich
gehaltenen Anteile. Die von der Option umfassten Anteile ohne beherrschenden Einfluss werden unverandert in den
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss ausgewiesen. Die erstmalige Erfassung der Verbindlichkeit aus kindbaren,
nicht beherrschenden Anteilen erfolgt gegen das, den Anteilseignern mit beherrschenden Einfluss zuzurechnende
Eigenkapital der BWT-Gruppe.

Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung von wirtschaftlichen Risiken werden derivative Finanzinstrumente gehalten. Da die Kriterien flr
Hedge Accounting nicht erflllt werden, werden diese Instrumente gemaf IAS 39 als ,,zu Handelszwecken gehalten”
klassifiziert und erfolgswirksam mit dem Fair Value erfasst.

Umrechnung in die funktionale Wahrung

Auf Fremdwahrung lautende monetare Vermdgenswerte und Schulden werden zum Devisenmittelkurs des Stichtages
in die funktionale Wahrung umgerechnet, nicht monetare Posten werden zu Entstehungskursen umgerechnet. Aus
der Fremdwahrungsbewertung resultierende Zu- und Abschreibungen werden erfolgswirksam vorgenommen.

Ertragsrealisierung

Ertrdge aus Lieferungen und Leistungen werden realisiert, wenn alle wesentlichen Risiken und Chancen aus dem
gelieferten Gegenstand oder der erbrachten Leistung auf den Kaufer Gibergegangen sind.

Um periodengerecht den Fortschritt der Auftragsarbeiten und die Performance des Unternehmens wiederzugeben,
wird gemaR IAS 11 bei Fertigungsauftragen auf Basis einer verldsslichen Ermittlung von Fertigstellungsgrad,
Gesamtkosten und Gesamterldsen eine Gewinnrealisierung nach dem Leistungsfortschritt (,,percentage of completion
method“) vorgenommen.

Dividendenertrage sowie Zinsertrage werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs auf Zahlung erfasst. Zinsertrage
und Zinsaufwendungen werden nach der Effektivzinsmethode erfasst.

Mietertrage werden periodengerecht in Ubereinstimmung des zugrunde liegenden Vertrages erfasst.
Steuern

Der flr das Geschéftsjahr ausgewiesene Ertragsteueraufwand umfasst die flr die einzelnen Gesellschaften aus dem
steuerpflichtigen Einkommen und dem im jeweiligen Land anzuwendenden Steuersatz errechnete Ertragsteuer
(,tatsachliche Steuern”) und die Veranderung der Steuerlatenzen. Zum 31.12.2016 besteht mit Gsterreichischen
Konzernunternehmen eine steuerliche Unternehmensgruppe iSd § 9 KStG, durch die aufgrund der gesetzlichen
Vorschriften steuerliche Verluste und Gewinne beim Gruppentrager (BWT AG) aufgerechnet werden konnen.
Grundsatzlich erfolgt die Steuerumlage nach der Belastungsmethode.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt nach der ,Balance-Sheet-Liability-Methode” fir alle temporadren
Unterschiede zwischen den Wertansatzen der Bilanzposten im IFRS-Konzernabschluss und deren bei den einzelnen
Gesellschaften bestehenden Steuerwerten. Weiters wird der wahrscheinlich zu realisierende Steuervorteil aus
bestehenden Verlustvortragen in die Ermittlung einbezogen sofern ausreichende zu versteuernde Differenzen oder
erwartete steuerliche Gewinne, mit denen der Steuervorteil verrechenbar ist, bestehen. Ausnahmen von dieser
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umfassenden Steuerlatenz bilden Unterschiedsbetrdage aus steuerlich nicht absetzbaren Firmenwerten und aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermégenswertes oder einer Schuld, sofern bestimmte Voraussetzungen gegeben sind.

Den latenten Steueranspriichen und Schulden werden im Geschaftsjahr 2016 folgende Steuersatze zugrunde gelegt:

Land Steuersatz Land Steuersatz
Osterreich 25% GroRbritannien 20%
Deutschland 28% Niederlande 20%
Frankreich 34% Ungarn 9%
Italien 27,5% Ukraine 18%
Spanien 25% Tschechien 19%
Danemark 22% Polen 19%
Schweden 22% China 25%
Norwegen 24% Russland 20%
Finnland 20% Belgien 34%
Schweiz 21%

Im Geschéftsjahr 2015 wurden folgende Steuersatze zugrunde gelegt:

Land Steuersatz Land Steuersatz
Osterreich 25% GroRbritannien 20%
Deutschland 28% Ungarn 10%
Frankreich 34% Ukraine 18%
Italien 28% -31% Tschechien 19%
Spanien 30% Polen 19%
Danemark 22% China 25%
Schweden 22% Russland 20%
Norwegen 25% Belgien 34%
Schweiz 21%

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird ermittelt, indem das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Konzern-
ergebnis durch die gewichtete Anzahl der ausgegebenen Aktien dividiert wird.

Schatzungen und Ermessensausiibungen

Im Konzernabschluss miissen zu einem gewissen Grad Ermessensentscheidungen und Schatzungen vorgenommen
und Annahmen getroffen werden, welche die bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe von
sonstigen Verpflichtungen am Abschlussstichtag und den Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wahrend der Be-
richtsperiode beeinflussen. Die sich tatsdchlich einstellenden Betrdage kdnnen von den Schatzungen abweichen, der
Grundsatz des ,, True and Fair View“ wird bei der Verwendung von Schatzungen uneingeschrankt gewahrt.

Schiatzungen und zugrundeliegende Annahmen werden laufend tiberpriift. Uberarbeitungen der rechnungslegungs-
bezogenen Schatzungen werden in der Periode, in der die Schatzungen lberarbeitet werden, und in allen betroffenen
zuklinftigen Perioden erfasst.

Insbesondere konnen Schatzungsunsicherheiten bei der Ermittlung des Nutzungswertes bei Impairment-Tests (siehe
Note 9) und den Latenten Steueranspriichen (Note 8 und 18) aufgrund von Abweichungen von erwarteten zukiinftigen
Ergebnissen, dem Abzinsungssatz und der Growth Rate entstehen. Die vorgenommenen Schadtzungen werden unter
der Pramisse der Unternehmensfortfihrung getroffen, bauen auf Erfahrungswerten auf und beriicksichtigen die ver-
bleibende Unsicherheit in einer angemessenen Weise. Aktive latente Steuern werden fiir alle nicht genutzten steuer-
lichen Verlustvortrage in dem MaRe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierfiir zu versteuerndes Einkommen
verfligbar sein wird (siehe Note 18). Bei der Ermittlung der Héhe der aktivierbaren latenten Steueranspriiche wird die
Finanzplanung der jeweiligen Konzernunternehmen (Steuerplanungszeitraum 3 bis 5 Jahre) individuell beurteilt. Dabei
ist eine wesentliche Ermessensentscheidung des Managements bezlglich des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der
Hohe der zu versteuernden Einkommen, sowie der zukiinftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich.
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Entwicklungskosten werden entsprechend der dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethode aktiviert. Die
erstmalige Aktivierung der Kosten beruht auf der Einschatzung des Managements, dass die technische und wirtschaft-
liche Realisierbarkeit nachgewiesen ist (siehe Note 9).

Bei der Vorratsbewertung sind Einschdtzungen des Managements Uber die Preisgestaltung, Marktentwicklung und
-fahigkeit erforderlich, um die Hohe der Wertansatze festzulegen (siehe Note 13).

Bei den Forderungen sind Annahmen Gber die Ausfallswahrscheinlichkeit notwendig (siehe Note 14). Die BWT-Gruppe
berucksichtigt Hinweise auf Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowohl auf der
Ebene des einzelnen Vermdgenswertes als auch auf Portfolioebene. Die Beurteilung eines Wertminderungsbedarfs
auf Portfoliobasis erfolgt auf Basis von Uberfilligkeiten der ausstehenden Forderungen sowie einem Linderrisiko,
welches auf Basis externer Ratingagenturen festgelegt wurde.

Bei den POC Forderungen sind gemaR IAS 11 die erwarteten Gesamtkosten je Projekt zu schatzen. Diese werden von
den jeweiligen Projektleitern mit dem Management unter Berlicksichtigung des Kostenverlaufs getroffen. Aus den
Einschatzungen errechnet sich der Realisationsgrad eines Projektes und in Folge der Stand der POC Forderungen, be-
ziehungsweise bei tUbersteigenden Teilzahlungen die POC Verbindlichkeiten (siehe Note 15).

Die Einstufung von Zur VerauRerung gehaltenen Vermogenswerten (siehe Note 17) erfordert eine Einschatzung, ob
die Voraussetzungen fir einen Ausweis in den kurzfristigen Vermogenswerten erfullt sind.

Weiters erfordert die Erstellung des Konzernabschlusses die Festlegung von kiinftigen Entwicklungen im Zusammen-
hang mit dem Ansatz von Riickstellungen. So werden insbesondere fiir die Bewertung der bestehenden Sozialkapital-
verpflichtungen, Annahmen fiir Abzinsungssatz, Pensionsantrittsalter, Lebenserwartung und kiinftige Gehalts- und
Pensionserhohungen verwendet (siehe Note 20). Die Schatzung des Abzinsungssatzes basiert dabei gemaR IAS 19 auf
Grundlage von Renditen, die am Abschlussstichtag fur erstklassige, festverzinsliche Unternehmensanleihen (High Qua-
lity Corporate Bonds) am Markt erzielt werden. Die Festlegung erfolgt in Abhangigkeit der Falligkeit der Verpflichtung
(Durchschnittszinssatz hinsichtlich der Laufzeiten) pro Wahrungseinheit (EUR und CHF). Kiinftige Gehalts- und Pensi-
onserhéhungen werden auf Basis von Erfahrungswerten aus der Vergangenheit unter Beriicksichtigung von Schatzun-
gen hinsichtlich zukiinftiger Inflationsraten sowie der Nettolohnentwicklung ermittelt. Biometrische Daten orientieren
sich an allgemeingiltigen Tafeln, es erfolgt keine unternehmensspezifische Modifikation.

Der riickgestellte Betrag der Gewadhrleistungsriickstellungen ist der Barwert der auf Basis von Erfahrungswerten
durchgefiihrten bestmoglichen Schatzung dieser Kosten (siehe Note 21).

Weiters erfordern lbernommene Haftungen und Garantien sowie laufende Rechtsstreitigkeiten
Ermessensentscheidungen und Schatzungen in Hinsicht auf die Hohe und Eintrittswahrscheinlichkeit moglicher
Verpflichtungen (siehe Note 7, Note 21, Note 23).

Ermessensausibungen stellen auRerdem die Klassifizierung von Finanzinstrumenten (siehe Note 26) dar. Die BWT-
Gruppe legt die Klassifizierung mit dem erstmaligen Ansatz fest und orientiert sich dabei an vergleichbaren
Finanzinstrumenten sowie an der mittelfristigen strategischen Unternehmensplanung.

Weiters Ubt der Vorstand in Hinsicht auf den Konsolidierungskreis Ermessensentscheidungen aus. Dies betrifft
insbesondere die Bestimmung, ob eine Beherrschung vorliegt oder nicht (siehe auch Ausfiihrungen zum Konsolidie-
rungskreis) sowie ob maRgeblicher Einfluss bei einer Beteiligung vorliegt (siehe Note 11).

Im Rahmen der in 2015 erworbenen BWT BARRIER-Gruppe sind Schatzungen im Zusammenhang mit der Bewertung
einer erworbenen Call- bzw. einer Put-Option liber weitere Anteile an der BWT Barrier Holding GmbH notwendig
(siehe Note Unternehmenszugédnge 2015). Im Konzernabschluss der BWT AG wurde im Zusammenhang mit dieser
Option keine Verbindlichkeit gem. IAS 32.23 angesetzt, da der Fair Value der Option zum Abschlussstichtag nicht
ermittelbar war (siehe Ausfiihrungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Punkt Verbindlichkeiten).

Der Konzern hat Miet-/Leasingvertrage fiir Immobilien, Betriebs- und Geschaftsausstattung und Fahrzeuge
abgeschlossen. Dabei wurde anhand einer Analyse der Vertragsbedingungen festgestellt, dass die Risiken und
Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, im Wesentlichen nicht an den Konzern tbertragen wurden. Diese
Vertrage wurden demnach als Operating-Leasingvertrage bilanziert.
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Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte (Fair Value)

Eine Reihe von Rechnungslegungsmethoden und Angaben des Konzerns verlangen die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte fir finanzielle und nicht finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten. Der beizulegende Zeitwert ist
der Preis, den man in einem geordneten Geschéftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag beim
Verkauf eines Vermdgenswerts erhalten wiirde oder bei der Ubertragung einer Schuld zu zahlen hitte. Der Fair Value
wird demnach auf Basis der am Abschlussstichtag zur Verfligung stehenden Marktinformationen abgeleitet.
Angesichts variierender Einflussfaktoren kdnnen die im vorliegenden Konzernabschluss angefiihrten Werte von den
spater realisierten Werten abweichen. Die laufende Uberwachung aller wesentlichen Fair Value Angaben (Level 1 bis
3) erfolgt durch das Group Finance Team, die Ergebnisse werden laufend an den Finanzvorstand berichtet. RegelmaRig
werden die Input-Parameter, welche nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren, neu eingeschatzt.

Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte werden im Konzern, wenn moglich, beobachtbare Parameter
verwendet. Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis von Fair Values je
Bewertungsverfahren:

Level 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fir gleichartige Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten

Level 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten Fair Value auswirken,
entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind

Level 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten Fair Value auswirken und
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren

Transfers zwischen den Levels der Fair Value Hierarchie werden am Ende jener Periode ausgewiesen, in welcher die
Anderung vorgenommen wurde.

Weitere Informationen Uber die bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte getroffenen Annahmen sind in Note
10 (Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien), Note 11 (Finanzinvestitionen) sowie Note 26 (Finanzinstrumente) zu
finden.

Segmentberichterstattung

Die operative Segmentberichterstattung erfolgt nach regionalen Verantwortlichkeiten, wobei dem internen Manage-
mentinformationssystem entsprechend die folgenden Bereiche festgelegt wurden:

e Austria / Germany

e France / Benelux / UK
e Scandinavia

e Italy / Spain

e Switzerland / Others

Die Spalte Eliminierung enthalt die Konsolidierungsbuchungen der einzelnen Segmente. Das interne Managementin-
formationssystem basiert auf denselben Werten, welche fiir die Erstellung des Konzernabschlusses herangezogen
werden. Die Positionen Ergebnis aus assoziierten Unternehmen, Finanzertrage, Finanzaufwendungen und Ertragssteu-
ern werden keinen bestimmten Segmenten zugeordnet, da deren Uberwachung auf Gruppenebene erfolgt.

Umsdtze mit externen Kunden werden entsprechend dem Sitz der verkaufenden Gesellschaft zugeordnet. Mit keinem
externen Kunden wird mehr als 10% des Gesamtumsatzes erzielt.

Im Segment Austria / Germany wurden in 2016 insgesamt 227,1 Mio. € umgesetzt, dies bedeutet einen Anstieg von
9,1%, der vor allem auf gestiegene Umsdtze im Pharmageschdft sowie auf das Wachstum bei Haushalts-
Weichwasseranlagen bei der BWT Deutschland und Osterreich zuriickzufiihren ist. Das Segment France / Benelux / UK
konnte ein Umsatzplus in Hohe von 3,4 Mio. € (+2,6%) erwirtschaften, welches hauptsachlich auf steigende Umsétze
im Projektgeschaft (+25,3%) der franzosischen Tochtergesellschaft zurlickzufiihren ist. Negativ wirkten sich Effekte
aus Wahrungskursanderungen EUR/GBP auf das Umsatzwachstum in diesem Segment aus. Das Segment Scandinavia
verzeichnete einen Umsatzanstieg im Pharma- sowie im Servicegeschaft. Insgesamt hat Scandinavia 65,2 Mio. € zum
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Gruppenumsatz beigetragen. Im Vorjahr waren es 59,5 Mio. €. Das Segment Italy / Spain weist einen Umsatzanstieg
von 15,2% auf, insgesamt wurden 38,2 Mio. € umgesetzt. Erfreulich entwickelten sich hier die Umséatze der BWT Italien
im Haustechnikbereich, die BWT Spanien wuchs im Pharmageschéft. Die Umséatze im Segment Switzerland / Others
profitierten vor allem von der im Oktober 2015 finalisierten Akquisition in Russland und betrugen 146,7 Mio. € (VJ:
104,8 Mio. €). Dies bedeutet einen Anstieg von 40,0%, welcher vor allem durch die 2016 ganzjahrige Einbeziehung der
BWT BARRIER-Gruppe bedingt ist. Im Gegensatz zum Vorjahr wirkte sich der Umrechnungskurs EUR/CHF 2016 negativ
auf die Segmentumsatze aus.

Die Verrechnung zwischen den einzelnen Segmenten erfolgt grundsatzlich auf drittliblicher Basis. Konzernprodukte
und -services werden in allen Segmenten vertrieben. BWT bietet modernste Wasseraufbereitungssysteme und Ser-
vices fiir Trinkwasser, Pharma- und Prozesswasser, Heizungswasser, Kessel-, Kiihl- und Klimaanlagenwasser sowie
Schwimmbadwasser. Mit Tischwasserfiltern (,BWT Magnesium Mineralizer”) fir die Tee- und Kaffeezubereitung, Fil-
tern zur Wasseroptimierung fir Kaffeemaschinen, Wasserfiltern fiir Backéfen, Dampfgarer und Vendinggerate, Unter-
tisch-Partikelfiltern, Trinkwasserspendern sowie Umkehrosmose- und UV-Gerdten bietet die BWT privaten und
gewerblichen Endkunden innovative und kompakte sogenannte ,,Point of Use” Produkte fiir beste Wasserqualitat.

Austria/  France /Be- Scandinavia Italy / Switzerland /  Eliminier-  Gesamt-
Germany  nelux /UK Spain Others ung summe
2016 TE TE T€ TE T€ T€ T€
AuBenumsatze 227.092,4 133.134,4 65.209,5 38.172,1 146.748,9 610.357,3
Innenumsatze 27.299,0 8.036,3 1.618,7 163,9 13.506,5 -50.624,3 0,0
Summe 254.391,3 141.170,7 66.828,2 38.336,0 160.255,4 -50.624,3 610.357,3
Segmentergebnis (EBIT) -11.690,6 6.657,2 10.845,7 2.357,1 9.269,1 17.438,4
Segmentvermdogen 248.054,1 61.282,6 34.4240  25.797,4 131.514,1 -26.467,8 474.604,3
Segmentschulden 162.515,4 38.306,3 18.734,1 18.381,0 68.735,0 -26.467,8 280.204,0
Anlagenzugdnge 8.701,7 2.353,8 3.736,2 3.328,8 8.999,6 27.120,1
Abschreibungen -9.169,2 -2.209,3 -740,4 -181,4 -3.817,0 -16.117,3
Wertminderungsauf-
wendungen -4.915,5 0,0 0,0 0,0 -568,8 -5.484,4
davon immaterielle Ver-
mobgenswerte -120,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -120,0
davon Sachanlagen -4.795,5 0,0 0,0 0,0 -568,8 -5.364,3

34 25/57



BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
Konzernabschluss zum 31.12.2016

Austria/  France /Be- Scandinavia Italy / Switzerland/  Eliminier-  Gesamt-
Germany nelux / UK Spain Others ung summe
2015 T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
AuRenumsatze 208.098,7 129.723,5 59.511,5 33.147,6 104.826,1 535.307,3
Innenumsatze 22.754,3 6.156,2 934,3 102,0 8.815,2 -38.762,0 0,0
Summe 230.853,0 135.879,7 60.445,8  33.249,6 113.641,3 -38.762,0 535.307,3
Segmentergebnis (EBIT) 1.109,9 275,2 9.377,3 1.018,1 7.567,8 19.348,3
Segmentvermdgen 252.679,6 58.926,2 27.288,6 21.454,3 125.308,2 -32.246,0 453.410,8
Segmentschulden 170.605,7 37.854,7 12.667,8 14.293,1 66.970,5 -32.246,0 270.145,8
Anlagenzugdnge 9.055,1 2.244,9 658,7 610,6 1.875,0 14.444,4
Abschreibungen -8.855,6 -2.684,2 -655,1 -131,2 -2.982,7 -15.308,9
Wertminderungsauf-
wendungen -3.140,9 -5.862,1 0,0 0,0 -5.358,7 -14.361,6
davon Firmenwerte 0,0 -4.819,9 0,0 0,0 -4.278,6 -9.098,5
davon immaterielle Ver-
mébgenswerte 0,0 -1.042,2 0,0 0,0 -1.042,2
davon Sachanlagen -3.140,9 0,0 0,0 0,0 -1.080,1 -4.221,0

Geographische Information

Die nachstehende geographische Information stellt die Umsatze und langfristigen Vermogenswerte (Firmenwerte,
immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen sowie als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien) aufgeteilt nach In-
land und Ausland dar. Die Umsatze wurden dabei gemaR der geographischen Ansiedelung der Kunden aufgeteilt, die
Aufteilung des Segmentvermaogens erfolgt auf Basis der geographischen Lage der Vermdgenswerte.

AuBRenumsatze

Inland:

Ausland:
Deutschland
Frankreich
Schweiz
Sonstige

Langfristige Vermogenswerte - Anlagevermogen

Inland:

Ausland:
Deutschland
Schweiz
Sonstige

35

2016 2015
TE TE
54.625,3 53.389,3

135.758,8 122.816,4
95.602,7 91.828,0
68.285,5 65.433,0

256.085,1 201.840,7

610.357,3 535.307,3

31.12.2016  31.12.2015
TE TE
61.366,6 64.568,1
32.834,6 35.560,1
32.954,9 33.748,4
44.897,0 31.082,4

172.053,1 164.959,0

26/57



BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
Konzernabschluss zum 31.12.2016

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG

Die Darstellung der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
NOTE 1: Umsatzerlose

Der konsolidierte Konzernumsatz der BWT-Gruppe ist gegenliber dem Vorjahr um 75,1 Mio. € auf 610,4 Mio. €
gestiegen, dies bedeutet einen Zuwachs von 14,0%. Bereinigt um die Anderungen in der Konzernstruktur
(insbesondere durch die BWT BARRIER-Gruppe, welche seit Oktober 2015 in den Konzern einbezogen wird) betrug
das Umsatzwachstum 8,1%.

Der Umsatz mit Point-of-Entry-Produkten ist von 341,4 Mio. € im Vorjahr um 10,6% auf 377,6 Mio. € gestiegen. Dieser
Produktbereich steht damit fiir 61,9% (VJ: 63,8%) des BWT Gruppenumsatzes. Uberproportionale Steigerungen
wurden erneut im fiir die weitere Starkung der BWT Marke wichtigen Point-of-Use-Geschaft erzielt. Mit 108,6 Mio. €
wurde das Vorjahresumsatzergebnis hauptsdchlich aufgrund der Akquisition der BWT BARRIER-Gruppe um 46,8%
Ubertroffen, der Anteil am Gesamtumsatz betrug bereits 17,8% (VJ: 13,8%). Im Service- und Ersatzteilgeschaft hat die
BWT-Gruppe 2016 124,1 Mio. € umgesetzt und damit das Vorjahr (119,9 Mio. €) um 3,6% Ubertroffen. Dieser Bereich
erzielte damit 20,3% (VJ: 22,4%) des Konzernumsatzes.

NOTE 2: Sonstige betriebliche Ertrage und aktivierte Eigenleistungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen:

2016 2015
T€ T€

Gewinne aus Verkaufen von Sachanlagen 96,8 75,3
Erlése aus Vermietung/Verpachtung und Lizenzertragen 1.500,4 1.312,5
Erl6se aus Lieferantenboni und sonstigen Zuschiissen 2.629,7 2.013,8
Erlése aus Versicherungsentschadigungen 176,3 100,7
Erl6se aus der Weiterverrechnung von Transportkosten 1.515,5 1.344,3
Erlése aus der Verrechnung von Dienstleistungen 1.300,9 1.653,0
Erlése aus abgeschriebenen Forderungen/Wertberichtigungen 72,1 0,0
Ubrige Erlése 736,4 720,5

8.028,1 7.220,0

In der Position ,,Erl6se aus Lieferantenboni und sonstigen Zuschissen” sind Zuschiisse fur Forschung und Entwicklung
in Hohe von T€ 1.048,3 (VJ: T€ 441,6), Zuschisse flur Mitarbeiter in Hohe von T€ 848,9 (VJ: T€ 927,0) und sonstige
Zuschisse in Hohe von T€ 32,5 (VJ: T€ 0,0) enthalten.

In der Position ,,Ubrige Erldse” sind unter anderem Erldse aus dem Verkauf von Rohstoffen enthalten.

Die aktivierten Eigenleistungen von T€ 287,7 (VJ: TE 476,1) betreffen im Wesentlichen nach IFRS aktivierungspflichtige
Entwicklungskosten.

NOTE 3: Materialaufwand

2016 2015
T€ T€
Materialaufwand 212.492,3 180.873,3
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 19.437,8 16.030,7
231.930,1 196.904,0
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NOTE 4: Personalaufwand

2016 2015
T€ TE
Lohne und Gehalter 151.200,3 137.960,6
Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen 6.256,0 5.250,9
Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben 32.728,2 30.693,2
Sonstige Sozialaufwendungen 5.131,9 3.909,8
195.316,4 177.814,5

Der Aufwand fir beitragsorientierte Personalvorsorgen betrug im Geschaftsjahr 2016 T€ 1.959,1 (VJ: T€ 1.841,2).

Der durchschnittliche Mitarbeiterstand entwickelte sich wie folgt:

2016 2015
Angestellte 2.454 2.059
Arbeiter 811 663
Lehrlinge 27 31
3.292 2.753

Teilzeitbeschaftigte sind in dieser Aufstellung arbeitszeitaliquot berlcksichtigt.

NOTE 5: Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen sowie als

Finanzinvestition gehaltene Immobilien

2016 2015
TE TE
Abschreibungen von Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermdogens-
werten 16.117,3 15.308,9
Wertminderungsaufwendungen 5.484,4 14.361,6
21.601,7 29.670,5

Die Wertminderungsaufwendungen in 2016 betreffen im Wesentlichen Wertminderungen auf Sachanlagen
(TE€5.364,4). Im Segment Austria/Germany wurden Produktionsanlagen mit einem Buchwert von T€ 894,0 voll
wertgemindert. Fir eine weitere Produktionsanlage wurde aufgrund der unsicheren Marktlage und der damit
verbundenen unsicheren Ertragslage eine Wertminderung in Hohe von T€ 3.221,0 durchgefiihrt. Der erzielbare Betrag
belduft sich auf T€6.917,0 (WACC vor Steuern 3,0% - 3,2%). Im Segment Switzerland/Others wurden
Wertminderungen fiir eine Liegenschaft in Hohe von T€ 568,8 erfasst. Der erzielbare Betrag betrdgt It. dem

zugrundeliegenden Immobiliengutachten T€ 4.917,6.

Im Vorjahr betreffen die Wertminderungen Impairments von Firmenwerten in Hohe von T€9.098,5 und

Wertminderungen auf Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermogenswerten in Héhe von T€ 5.263,2.
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NOTE 6: Sonstige betriebliche Aufwendungen

2016 2015

T€ T€
Werbeaufwand 46.313,1 30.500,6
KFZ- und Reisekosten inkl. Bewirtung 16.754,2 16.008,3
Frachten und Lagerhaltung 14.512,6 13.294,2
Fremdpersonal 8.585,6 6.252,8
Miet- und Leasingaufwand 12.783,4 12.682,7
Beratungskosten 7.750,3 4.022,4
Blirokosten, Post und Telefon 4.352,6 4.143,9
Provisionen 7.295,8 6.535,7
Aufwand fir Forschung und Entwicklung und Kosten fur Zertifizierung 4.145,0 2.303,0
Versicherungen 2.515,9 2.000,4
Instandhaltung 7.540,7 6.816,0
Energie und Brennstoffe 2.931,9 2.896,2
Forderungsrisiken 3.528,7 1.455,3
Sonstige Steuern und Gebihren 3.234,6 3.647,3
Reinigungsaufwand 1.586,5 1.570,9
Bankgeblhren und sonstige Kostenbelastungen von Dritten 629,5 593,5
Kursdifferenzen 322,3 349,9
Sonstige 6.713,3 5.151,1

151.496,1 120.224,1

Im Geschéftsjahr 2016 wurden fir erbrachte Leistungen des Konzernabschlussprifers Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., Osterreich T€ 349,8 (VJ: T€ 215,4) aufgewendet. Davon betrafen T€ 142,9
(VJ: T€ 139,8) die Abschlusspriifung und T€ 206,9 (VJ: T€ 75,6) sonstige Dienstleistungen.

Die sonstigen Aufwendungen enthalten — ebenso wie im Vorjahr —im Wesentlichen Aufwendungen fiir Schadensfille
und Lizenzkosten.

NOTE 7: Finanzergebnis

2016 2015
T€ TE

Ergebnis (-Verlust / +Gewinn) aus assoziierten

Unternehmen 111,0 59,4
Gewinnausschiuttungen von Beteiligungen 1.075,5 863,1
Ertrage aus anderen Wertpapieren 7,7 24,2
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 3354 311,1
Sonstige Finanzertrage 2.283,0 371,7
Finanzertrage 3.701,5 1.570,1
Aufwendungen aus Beteiligungen 14,6 0,0
Wertminderungsaufwendungen von Finanzinvestitionen 0,0 0,9
Zinsaufwand fir Sozialkapital gem. IAS 19 760,3 754,6
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.395,6 1.707,4
Sonstige Finanzaufwendungen 158,7 1.893,7
Finanzaufwendungen 2.329,2 4.356,6

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen enthédlt das anteilige Periodenergebnis aus Equity bilanzierten
Unternehmen. Bei den erfassten anteiligen Periodenergebnissen handelt es sich zur Gdnze um Ergebnisse aus
fortzufihrenden Geschéftsbereichen.

Die Finanzertrdage beinhalten die aus der Veranlagung von Finanzmitteln und der Investition in Finanzvermdgen
realisierten Zinsen, Dividenden und dhnliche Ertrdge. Die Verdanderung im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich aus
héheren Dividendenzahlungen von Beteiligungsunternehmen, Ertragen aus der Auflésung von Rickstellungen fir
Nachhaftungen aus Unternehmensabgédngen sowie Ertrdgen aus der Bewertung von Finanzverbindlichkeiten.
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In den Finanzertragen sind im Wesentlichen T€ 1.083,2 (VJ: T€ 954,8) fir die Bewertungskategorie ,,zur VerduRerung
verfligbar”, T€ 306,9 fur die Bewertungskategorie ,,zu Handelszwecken gehalten”, sowie T€ 548,1 (VJ: T€ 204,1) fur
die Bewertungskategorie ,Kredite und Forderungen” enthalten. Fir die Bewertungskategorie ,Verbindlichkeiten zu
fortgefihrten Anschaffungkosten” sind T€ 857,3 (VJ: 0,0) enthalten.

Die Finanzaufwendungen umfassen die fur die aufgenommenen Fremdfinanzierungen angefallenen Zinsen und
dhnlichen Aufwendungen sowie Zinsen fiir Sozialkapitalrliickstellungen. Die Aufwendungen aus Beteiligungen
enthalten Verluste aus Unternehmensabgédngen sowie aus der Abgabe operativer Geschaftsbereiche inkl. den daraus
bereits entstandenen sowie kiinftig erwarteten Verpflichtungen fir die BWT-Gruppe. Die sonstigen
Finanzaufwendungen enthalten Aufwendungen aus der Bewertung von Finanzverbindlichkeiten und Derivate fir
langfristige Vermogenswerte sowie Aufwendungen fiir ausgestellte Haftungen.

In den Finanzaufwendungen sind T€ 1.367,5 (VJ: T€ 2.522,3) fir die Bewertungskategorie ,Verbindlichkeiten zu
fortgefihrten Anschaffungskosten” enthalten. In den Finanzaufwendungen sind keine Aufwendungen fir die
Bewertungskategorie ,,zur VerauRerung verfligbar” enthalten (VJ: T€ 0,9), ebenso sind keine Aufwendungen fiir die
Bewertungskategorie ,,zu Handelszwecken gehalten” enthalten (VJ: 306,9).

NOTE 8: Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der effektive Steuersatz fir das Geschaftsjahr 2016 betragt 50,1% und flr das Geschaftsjahr 2015 46,4%.

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands setzen sich wie folgt zusammen:

2016 2015
T€ T€
Tatsachliche Ertragsteuern:
Tatsachlicher Steueraufwand 5.959,1 9.408,0
Steueraufwand Vorjahre -14,6 -130,0
Latente Ertragsteuern:
Veranderung der Steuerabgrenzungen 3.528,2 -1.572,0
9.472,7 7.706,0

Ertragsteuern aus wahrend des Geschaftsjahres im sonstigen Ergebnis erfassten Positionen:

2016 2015
TE T€

Im sonstigen Ergebnis erfasste latente Ertragssteuern:

Auf Neubewertung der Nettoschuld gemaf IAS 19 -166,6 -443,2

Latenter Ertrag fir Steuern auf eigene Aktien -1.071,8 0,0

Auf Bewertung zur VerdauRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte
gemal IAS 39 -20,2 52,9
Im sonstigen Ergebnis erfasste tatsdchliche Ertragssteuern:

Tatsdchlicher Aufwand flr Steuern auf eigene Aktien 1.071,8 0,0

-186,7 -390,2
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Eine Uberleitung der Ertragsteuerbelastung unter Anwendung des dsterreichischen Steuersatzes von 25% (VJ: 25%)

auf den effektiven Steuersatz der Periode stellt sich wie folgt dar:

Ergebnis vor Steuern

Ertragssteueraufwand zum Steuersatz von 25% (VJ: 25%)

Abweichende auslandische Steuersatze
Steuerbefreite Beteiligungsertrage

Auswirkungen lokaler Steuersatzanderungen
Effekt nicht erfasster Verlustvortrage

Nutzung bislang nicht erfasster Verlustvortrage
Wertberichtigung von aktivierten Verlustvortragen
Steuern flr Vorjahre, Mindeststeuern
Wertminderung Firmenwert

Permanente Differenzen

Effektivsteuerbelastung

Effektivsteuersatz

2016 2015
T€ T€

18.921,7 16.621,2
4.730,4 4.155,3
-254,5 -499,2
-264,6 -230,3
-17,9 -11,1
1.162,2 728,4
-67,1 -63,0
3.766,8 88,0
-372,3 87,2
0,0 3.010,4
789,7 440,3
9.472,7 7.706,0
50,1% 46,4%

Die Position permanente Differenzen betrifft im Wesentlichen nicht abzugsfahige Aufwendungen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

NOTE 9: Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Die detaillierte Entwicklung ist im Anlagenspiegel, einem Bestandteil dieses Konzernabschlusses, dargestellt. Der Ein-
fluss aus Veranderungen des Konsolidierungskreises sowie aus Abgangen und Zugangen operativer Geschaftsbereiche
istin einer gesonderten Spalte ausgewiesen. Als Wahrungsanderungen sind die Betrdge ausgewiesen, die sich bei den
Auslandsgesellschaften aus der unterschiedlichen Umrechnung der Vermégenswerte mit den Wahrungskursen zu Jah-
resbeginn und Jahresende ergeben.

Wertminderungstests der Firmenwerte

Firmenwerte werden jenen CGUs zugeordnet, die erwartungsgemal von den Synergien aus dem Unternehmenszu-
sammenschluss profitieren werden und welche die niedrigste Ebene darstellen, auf der Geschafts- und Firmenwerte
fir interne Managementzwecke iberwacht werden.

Bei der Uberpriifung der Werthaltigkeit wird der erzielbare Betrag der CGU bzw. Einzelgesellschaften auf Basis der
Berechnung eines Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt.

Die Cashflow-Prognosen basieren auf vom Management fiir einen Zeitraum von drei Jahren erstellten Finanzplanen,
welche auf erwarteten zukinftigen Cashflows interner und externer Quellen basieren. Die Erstellung der Finanzplane
wird unter Bericksichtigung der Soll-Ist-Abweichungen der Vergangenheit durchgefiihrt. Dabei wird auf das durch-
schnittliche Wachstum der letzten Jahre, strategisches Umsatzvolumen und Preisdnderungen Riicksicht genommen.
Geplante Investitionen, produktionsspezifische Kosten und sonstige Gemeinkosten werden nach Wahrscheinlichkeit
gewichtet mit einbezogen. Regulatorische Entwicklungen flieBen ebenfalls je nach CGU ein. Die nach dem Planungs-
zeitraum anfallenden Cashflows werden unter Verwendung des erwarteten durchschnittlichen langfristigen Bran-
chenwachstums unter Berlcksichtigung des Wahrungsrisikos in Héhe von 1,0% (VJ: 1,0% - 2,5%) fiir die CGU
extrapoliert.

Die wesentlichen Firmenwerte des Geschaftsjahres betreffen die BWT Aqua in der Schweiz mit T€ 10.904,3
(VJ: T€ 10.904,3) und die CGU Pharma (P&LS) mit T€ 6.835,4 (VJ: T€ 6.835,4). Die Abzinsungssatze vor Steuern fir die
Cashflow-Prognosen betragen fir die BWT Aqua 5,62% (VJ: 7,84%), CGU Pharma (P&LS) 7,0% (VJ: 8,93%). Fur die
ewige Rente betragt der Abzinsungssatz je CGU 4,62% (VJ: 6,84%) / 6,0% (VJ: 7,93%). Der Abzinsungssatz vor Steuern
wird auf Basis von aktuellen Marktdaten flr vergleichbare Unternehmen im selben Industriezweig ermittelt.

Bei den zugrunde gelegten Annahmen bestehen Schatzungsunsicherheiten hinsichtlich Ergebnis und Cashflow
Prognosen insbesondere durch Auswirkungen von Verdnderungen wie etwa der Growth Rate, Entwicklung von
Gewinnmargen, Working Capital-Veranderungen, Investitionsplanen und dem Abzinsungssatz. Maogliche
Auswirkungen der genannten Anderungen in den wesentlichen Annahmen wurden durch Senkung der EBITs bei
gleichzeitiger Konstanz aller anderen Parameter fur die Jahre 2017-2019 um 10 % lberprift und zeigte, dass die
Buchwerte noch immer gedeckt sind und kein Abwertungsbedarf gegeben ist. Dabei liegt die Annahme zugrunde, dass
durch die Verringerung des EBIT in der Szenariorechnung alle méglichen Anderungen (wie Anderungen bei Einkaufs-
und Verkaufspreisen, Kostenschédtzungen, ...) von Parametern pauschal abgedeckt werden.

Eine weitere Sensitivitdtsanalyse mit Erhohung des Abzinsungssatzes um 50 Basispunkte wiirde ebenfalls auf keinen
weiteren Impairmentbedarf von Firmenwerten hinweisen bzw. sind die Buchwerte gedeckt.

Fir Erlauterungen zu den vorgenommenen Wertminderungen verweisen wir auf Note 5.

Entwicklungskosten

Entwicklungskosten werden insoweit aktiviert, als die notwendigen Voraussetzungen gemal IAS 38 gegeben sind,
insbesondere die technische Nutzbarkeit als gegeben anzusehen ist. Die Aufwendungen fiir Forschung und
Entwicklung betrugen T€ 13.308,7 (VJ: T€ 10.567,6). Zudem wurden Entwicklungskosten in Hohe von T€ 287,7
(VJ: TE€ 454,2) aktiviert.
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Sonstige Angaben

In der Bilanzposition ,Grundstiicke und Gebdude” sind Grundwerte von T€ 28.465,1 (VJ: T€ 23.474,5) enthalten.

Es bestehen hypothekarische Sicherheiten in Hohe von T€ 11.145,8 (VJ: T€ 18.844,0). Das Bestellobligo fur wesentliche
Investitionsvorhaben betrug zum 31.12.2016 T€3.812,3 (VJ: T€ 6.457,0). Im Sachanlagevermdgen wurden keine
(VJ: TE 70,7) offentlichen Zuschisse fiir Investitionen als Kiirzung der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
bericksichtigt.

NOTE 10: Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die detaillierte Entwicklung ist im Anlagenspiegel, einem Bestandteil dieses Konzernabschlusses, dargestellt. Der
beizulegende Zeitwert (Level 3 Fair Value) liegt bei T€ 490,0 (VJ: T€ 922,9). Die Ermittlung erfolgte auf Basis einer
Marktwerteinschatzung eines konzernexternen Immobiliensachverstandigen. Die Vorjahresermittlung erfolgte auf
Basis eines Ertragswertverfahrens, bei welchem der zu erwartende Reinertrag zum risikobereinigten Zinssatz und der
erwarteten Nutzungsdauer durch Kapitalisierung ermittelt wurde.

Aus der Vermietung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien resultieren Mietertrage in Hohe von T€ 45,0
(VJ: TE53,1). Im Geschéftsjahr sind — ebenso wie im Vorjahr — keine wesentlichen direkt zurechenbaren
Aufwendungen angefallen. Es wurden Wertminderungen in Hohe von T€ 130,5 (VJ: T€ 87,5) erfasst.

NOTE 11: Finanzinvestitionen

31.12.2016 31.12.2015
TE T€
Beteiligungen 1.324,2 1.167,9
Wertpapiere 2.380,4 2.459,0
3.704,6 3.626,9

Die Christ Nishotech Water Systems Pte. Ltd, India, an der die BWT AG 39 % halt, (Eigenkapital per 31.3.2016: TINR
129.358,0 (VJ: TINR 84.086,3)); Jahresergebnis 1.4.2015 — 31.3.2016: TINR 45.167,5 (VJ: TINR 6.937,3) wird zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert, da der Mehrheitseigentiimer fir die Geschéaftsfilhrung verantwortlich ist
und die BWT-Gruppe nicht an den Entscheidungsprozessen der Christ Nishotech beteiligt ist. Daher wird von der BWT-
Gruppe — ebenso wie im Vorjahr — kein maRgeblicher Einfluss ausgelibt.

Die Wertpapiere setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2016 31.12.2015
T€ T€
Fondsanteile und borsennotierte Aktien 1.442,9 1.521,5
Sonstige Wertpapiere 937,5 937,5
2.380,4 2.459,0

Soweit Marktwerte fiir die Finanzinvestitionen ermittelt werden konnten, wurden wesentliche Wertdnderungen im
sonstigen Ergebnis verbucht. Bei Wertminderungen erfolgt eine erfolgswirksame Verbuchung in der Konzern-Gewinn-
und -Verlustrechnung.

NOTE 12: Anteile an assoziierten Unternehmen

Alle nach der Equity Methode einbezogenen Unternehmen sind in der Anlage V.1. dargestellt. Die Gesellschaften sind
fir die BWT-Gruppe von untergeordneter Bedeutung.
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Die Anteile an assoziierten Unternehmen entwickelten sich wie folgt:

Stand am 1.1.

Ubertragung aus Finanzinvestitionen
Bezahlte Dividenden

Anteilige Periodenergebnisse = Gesamtes Periodenergebnis

Stand am 31.12.

NOTE 13: Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen
Fertige Erzeugnisse und Waren
Geleistete Anzahlungen

2016 2015
T€ T€
268,3 43,6
0,0 214,4
0,0 -49,0
111,0 59,4
379,4 268,3
31.12.2016 31.12.2015
T€ T€
29.124,7 28.604,7
12.252,5 12.032,7
37.265,3 34.454,9
4.494,3 3.681,7
83.136,7 78.773,9

In der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung sind die Wertminderungen zu Vorrdaten mit einem Aufwand von
T€3.680,2 (VJ: T€1.271,9) beriicksichtigt. Insgesamt wurden Vorrdte mit einem Buchwert von T€ 7.906,9

wertberichtigt.

NOTE 14: Forderungen und sonstige Vermégenswerte

31.12.2016

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen aus Fertigungsauftrdagen
Ertragssteueranspriiche

Sonstige Forderungen an Dritte

31.12.2015

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen aus Fertigungsauftrdagen
Ertragssteueranspriiche

Sonstige Forderungen an Dritte

davon davon
Gesamt kurzfristig langfristig
T€ T€ T€
77.144,5 77.144,5 0,0
12.026,6 12.026,6 0,0
3.773,3 3.773,3 0,0
12.894,1 10.346,2 2.548,0
105.838,6 103.290,6 2.548,0
davon davon
Gesamt kurzfristig langfristig
T€ T€ T€
78.453,4 78.453,4 0,0
10.470,4 10.470,4 0,0
967,8 967,8 0,0
10.768,4 9.102,9 1.665,6
100.660,0 98.994,4 1.665,6

Die Einteilung der Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte in finanzielle und nichtfinanzielle Vermégenswerte

erfolgt in Note 26 Finanzinstrumente.

Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen:

31.12.2016
31.12.2015

ERSRRIEII e e

noch wertgemindert

Uberfallig und

wertgemindert

T€

11.065,4
8.913,2

43

<60 Tage

10.038,8

tberfallig, aber nicht wertge-

mindert
> 60 Tage
T€
0,0
0,0

11.413,7
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Veranderung der Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen:

2016 2015
T€ T€
Einzelwert- Portfolio- Einzelwert- Portfolio-
berichtigung  wertberichtigung berichtigung  wertberichtigung
Stand am 1.1. 3.686,3 1.515,7 3.775,0 1.095,6
Wertminderungen von Forderungen 2.745,3 0,0 1.372,6 0,0
Aufgrund von Uneinbringlichkeit
abgeschriebene Betrage -315,7 0,0 -435,2 0,0
Erstkonsolidierung BWT BARRIER-Gruppe 0,0 0,0 120,5 221,0
Auflésung von Wertberichtigungen -1.105,1 0,0 -1.146,7 0,0
Veradnderung Portfoliowertberichtigung 0,0 219,8 0,0 199,1
Stand am 31.12. 5.010,8 1.735,5 3.686,3 1.515,7

Solange ein Forderungsausfall nicht definitiv eingetreten ist, werden bei Bedarf Wertberichtigungen durchgefihrt,
erst bei effektivem Forderungsausfall erfolgt eine Abschreibung auf uneinbringliche Forderungen.

Lieferforderungen waren per 31.12.2016 mit T€ 6.746,2 (VJ: T€ 5.201,9) wertgemindert. Die Wertminderung erfolgt
teilweise basierend auf Mahnstufen. Dariliber hinaus erfolgt bei wesentlichen iberfélligen Betragen eine individuelle
Beurteilung der Werthaltigkeit durch die Gesellschaft. Bei noch nicht filligen Forderungen liegen in der Regel keine

Hinweise auf Forderungsausfalle vor.

Zusatzlich erfolgt die Dotierung einer Portfoliowertberichtigung auf Basis der nicht wertgeminderten Forderungen ab
einer Uberfilligkeit von 60 Tagen. Die Beurteilung eines Wertminderungsbedarfs auf Portfoliobasis erfolgt auf Basis
von Uberfilligkeiten der ausstehenden Forderungen sowie einem Linderrisiko, welches auf Basis externer Rating-

agenturen festgelegt wurde.

Zum Abschlussstichtag bestand keine wechselméaRige Verbriefung der Forderungen.

NOTE 15: Fertigungsauftrage

Auftragserldse im Geschaftsjahr
Kumulierte Kosten bis 31.12.

Kumulierte realisierte Gewinne bis 31.12.
Kumulierte realisierte Verluste bis 31.12.
Erhaltene Teilzahlungen

2016
TE
49.458,6
56.637,5
13.121,0
432,4
69.687,6

2015
TE
35.251,3
43.744,5
9.261,3
133,7
48.888,8

Die erhaltenen Teilzahlungen wurden mit den Forderungen aus Auftragsfertigung verrechnet.

Die Fertigungsauftrage mit passivischem Saldo gegeniber Kunden betrugen T€ 11.829,4 (VJ): T€ 6.071,8).

Es wurde eine Ruckstellung fur drohende Verluste aus Fertigungsauftragen in Hohe von T€ 328,0 (VJ: T€: 35,0)

gebildet.

NOTE 16: Liquide Mittel

Guthaben bei Kreditinstituten
Kassenbestand
Schecks

Liquide Mittel (netto) in der Konzern-Geldflussrechnung

Per 31.12.2016 waren die liquiden Mittel uneingeschrankt verfugbar.

44

31.12.2016 31.12.2015
TE TE

98.823,5 91.026,1

113,8 99,2

560,5 405,7

99.497,8 91.531,0
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NOTE 17: Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte
Im 1. Halbjahr 2016 wurde eine per 31.12.2015 im Posten ,Zur VerauRerung gehaltene Vermogenswerte”
ausgewiesene nicht mehr genltzte Liegenschaft im Segment Austria / Germany ohne wesentliche Ergebnisauswirkung

verkauft.

NOTE 18: Latente Steuern

Die latenten Steuern resultieren aus folgenden zeitlich begrenzten Bewertungs- und Bilanzierungsunterschieden
zwischen den Buchwerten des IFRS-Abschlusses und den entsprechenden steuerlichen Bemessungsgrundlagen:

31.12.2016 31.12.2015

T€ T€
Latente Steueranspriiche:
Sozialkapitalriickstellungen 6.343,0 6.048,7
Latente Steueranspriiche auf steuerliche Verlustvortrage 825,7 3.707,3
Unterschiedliche steuerliche Abschreibungen von Sachanlagen und
immateriellen Vermogenswerten 1.228,5 1.208,4
Steuerlich nicht anerkannte Forderungsbewertungen 715,4 423,6
Steuerlich nicht abzugsfahige Rickstellungen 481,3 517,6
Sonstiges (temporare Bewertungsunterschiede) 1.767,0 2.567,6

11.360,9 14.473,3
Latente Steuerschulden:
Aktivierte Entwicklungskosten 384,3 463,1
Unterschiedliche steuerliche Abschreibungen von Anlagevermégen
und Lagerbestdanden -96,4 373,5
Bewertung von zur VerdauRerung verfligbarer finanzieller
Vermogenswerte 32,8 1.071,8
Differenzen durch Auftragsfertigung (POC) 1.787,0 1.117,1
Neubewertung von Vermdgenswerten im Rahmen der
Kaufpreiszuordnung 0,0 50,8
Sonstiges (temporare Bewertungsunterschiede) 2,1 76,1

2.109,7 3.152,4

Latente Steueranspriiche/Steuerschulden 9.251,2 11.320,9
In der Bilanz wie folgt ausgewiesen:
Latente Steueranspriiche 9.994,2 11.652,7
Latente Steuerschulden -743,0 -331,7
Latente Steueranspriiche/Steuerschulden 9.251,2 11.320,9

Bei der Aufstellung der latenten Steueranspriiche und Steuerschulden wurden die Positionen konzerniibergreifend
fur jede zugrunde liegende Ursache netto dargestellt. GemaRR IAS 12 wurden latente Steueranspriche auf die
vorhandenen Verlustvortrage in Hohe von insgesamt T€ 825,7 (VJ: T€ 3.707,3) aktiviert, da diese erwartungsgemaR
mit kunftigen steuerlichen Gewinnen verrechnet werden kdnnen. Bei den aktivierten latenten Steuern auf
Verlustvortrage wurde hinsichtlich deren Verwertung in den jeweiligen Landern eine etwaige zeitliche Einschrankung
berlicksichtigt. Zusatzlich bestehen noch Verlustvortrage in Héhe von T€ 46.580,9 (VJ: T€ 28.565,4), fur die keine
latenten Steueranspriiche angesetzt wurden, davon verfallen in 1 bis 10 Jahren T€ 3.593,92 (VJ: T€ 3.504,86).

Passive latente Steuern in Hohe von T€ 4.814,9 (VJ: T€ 3.837,0) aus der Differenz der steuerlichen Beteiligungsansatze
zum Nettovermogen gemaR IFRS-Abschluss werden nicht angesetzt, da das Mutterunternehmen den zeitlichen
Verlauf der Realisierung der temporaren Differenzen steuern kann und sich diese in absehbarer Zeit wahrscheinlich
nicht umkehren werden.
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NOTE 19: Eigenkapital

Die Zusammensetzung und Entwicklung des bilanziellen Eigenkapitals ist in der Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

Das Grundkapital setzt sich aus 17.833.500 Stlickaktien (VJ: 17.833.500 Stlickaktien) zusammen, wobei jede Stiickaktie
am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt ist. Samtliche ausgegebenen Aktien sind voll einbezahlt.

Die WAB Privatstiftung, eine von Andreas Weillenbacher, dem langjahrigen Vorstandsvorsitzenden der BWT AG, im
Sinne des UbG beherrschte Privatstiftung, sowie deren Tochtergesellschaft FIBA Beteiligungs- und Anlage GmbH und
Herr Andreas Weilenbacher halten gemeinsam per 31.12.2016 15.478.388 Aktien (VJ: 14.477.866 Aktien), das sind
86,8% (VJ: 81,2%) des Grundkapitals der BWT AG. Auf den Streubesitz (Free Float) entfallen rund 7,2% (VJ: 12,8%). Die
verbleibenden rund 6,0% sind eigene Aktien der BWT AG. Die BWT AG hat im Rahmen ihrer Riickkaufprogramme bis
zum 31.12.2016 insgesamt 1.073.418 Stiick eigene Aktien erworben. Der Streubesitz befindet sich bei dsterreichischen
und internationalen Investoren. Die Aktie notiert im ,Standard Market Auction” der Wiener Borse unter der ISI-
Nummer ATO000737705.

Die gebundenen Riicklagen der Muttergesellschaft BWT Aktiengesellschaft in der Héhe von T€ 17.095,8 sind nicht
ausschittungsfahig. Sie resultieren aus Agiobetrdgen anlasslich der Aktienbegebung 1994 und sind in der
Kapitalriicklage ausgewiesen.

Die Gewinnriicklagen beinhalten das kumulierte Periodenergebnis sowie das kumulierte sonstige Ergebnis
(Neubewertungen der Nettoschuld gemaR IAS 19). Weiters werden in den Gewinnrlicklagen die Bewertung von zur
VerauRerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten gemall IAS 39 sowie die Unterschiedsbetrage aus der
Wahrungsumrechnung ausgewiesen.

Mit Beschluss der Hauptversammlungen vom 24.05.2007, 20.5.2008, 26.5.2010, 24.5.2012, 19.5.2014 und 1.7.2016
wurde der Vorstand zum Rickkauf und (mit Zustimmung des Aufsichtsrates) zur WiederverduRerung eigener Aktien
auch Uber eine andere Art als Uber die Borse oder ein offentliches Angebot und auch unter Ausschluss des
Bezugsrechtes der Aktionare erméchtigt. Der bis dato letzte Erwerb erfolgte am 20.9.2013. Die BWT AG halt zum
Bilanzstichtag 31.12.2016 insgesamt 1.073.418 Stlick eigene Aktien. In der Konzernbilanz wurde, wie in den IFRS-
Bestimmungen vorgesehen, der gesamte Anschaffungswert von 19,4 Mio. € (VJ: 19,4 Mio. €) beim Eigenkapital in
Abzug gebracht.

Im Geschéftsjahr 2016 wurde fur die im Umlauf befindlichen Aktien eine Dividende in der Hohe von T€ 3.352,0
(VJ: T€ 4.692,8) ausgeschiittet, das entspricht einem Betrag von 0,20 € je Aktie (VJ: 0,28 €).

Anteile ohne beherrschenden Einfluss:

Die Gesellschaften mit Anteilen ohne beherrschenden Einfluss sind in Beilage Anlage V.1. dargestellt. Mit Ausnahme
jener der BWT BARRIER-Gruppe sind die Anteile ohne beherrschenden Einfluss fiir die BWT-Gruppe nicht wesentlich.
Verluste werden den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss auch dann zugeordnet, wenn dies zu einem negativen
Saldo fuhrt.

Die nachstehende Tabelle zeigt Finanzinformationen der BWT BARRIER-Gruppe vor konzerninternen Eliminierungen.
Die BWT BARRIER-Gruppe beinhaltet die folgenden Gesellschaften: BWT BARRIER Holding GmbH, BWT BARRIER
Europe GmbH, TOO Barrier-Ukraine, OO0 Aquasystems, AO ,,BWT BARRIER RUS“, OO0 Meory sowie OO0 Dacron.
(siehe auch Anlage V.1. Ubersicht tiber die wesentlichen Beteiligungsunternehmen). Die Erlangung der Kontrolle tiber
die BWT BARRIER-Gruppe erfolgte mit dem Unternehmenserwerb der BWT BARRIER Holding GmbH Ende Oktober
2015. Dementsprechend betreffen die Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung aus dem Vorjahr nur den
Zeitraum vom 1.11. bis 31.12.2015.
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BWT BARRIER-Gruppe 31.12.2016 31.12.2015

TE T€
Langfristige Vermogenswerte 18.304,5 9.155,5
Kurzfristige Vermdgenswerte 33.272,9 23.704,1
Langfristige Schulden 14.513,9 7.735,5
Kurzfristige Schulden 15.968,8 5.508,6

BWT BARRIER-Gruppe

1.1.2016 - 31.12.2016

1.11.2015 - 31.12.2015

T€ T€
Umsatzerl6se 50.179,4 7.352,8
davon konzerninterne Eliminierungen 468,5 0,0
Periodenergebnis -4.637,5 -3.865,4
davon nicht beherrschenden Anteilen zugeordne-
tes Periodenergebnis -1.480,4 -1.623,3
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile (in %) 36,3% - 80,1% 36,3% - 80,1%

NOTE 20: Riickstellungen fiir Sozialkapital

Die Berechnung der Sozialkapitalrtickstellungen (Pensions-, Abfertigungs- und Jubilaumsgeldrickstellungen) erfolgte
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des IAS 19.

Pensionsriickstellungen
Bei den Pensionsriickstellungen handelt es sich um leistungsorientierte Plane gemaR 1AS 19.

Innerhalb der BWT-Gruppe bestehen zwei wesentliche Gruppen von durch nationale Vorschriften oder freiwillige
Vereinbarungen entstandenen Vorsorgeplanen fiir Pensionen und pensionsdhnliche Verpflichtungen, welche sich auf
die Lander Osterreich, Deutschland, Niederlande und die Schweiz beziehen.

Vorsorgepldne in Osterreich, Deutschland und Niederlande betreffen leistungsorientierte Vorsorgepline. Die
Vorsorgeplane berlcksichtigen die Dienstzeit und teilweise festgeschriebene Gehalts-/Lohnbeziige. Samtliche
versicherungsmathematische Risiken sowie die Anlagerisiken werden dabei vom Arbeitgeber getragen.

Ein weiterer leistungsorientierter Vorsorgeplan betrifft die im Schweizer Tochterunternehmen versicherten
Mitarbeiter. Entsprechend dem BVG (Berufliches Vorsorgegesetz) hat jeder Arbeitgeber Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhéltnisses an anspruchsberechtigte Mitarbeiter zu gewahren. Gemall dem Vorsorgeplan sind alle
Versicherungs- und Anlagerisiken durch einen Riickversicherungsvertrag abgedeckt. Im Sinne von IAS 19 gelten nach
Einschatzung der schweizerischen Kommission fur Wirtschaftsprifung (KWP) sowie deren Subkommission fir
Rechnungslegung auch ,vollversicherte” BVG-Pldne als leistungsorientiert.

Bei der Berechnung nach der ,,projected unit credit method” kamen folgende Parameter zur Anwendung:

Biometrische Rechnungsgrundlagen 2016 2015

Rechnungszinssatz EURO-Lander 1,60% 2,00%
Rechnungszinssatz Schweiz 0,60% 0,75%
Lohn-/Gehaltstrend Schweiz 1,00% 1,00%
Pensionstrend EURO-Lander 1,70% 1,70%

Zur Bestimmung des Pensionsantrittsalters wurden die in den einzelnen Landern geltenden gesetzlichen Regelungen
herangezogen. In Osterreich wurden die biometrischen Rechnungsgrundlagen AVO 2008-P zugrunde gelegt. In
Deutschland liegen den biometrischen Rechnungsgrundlagen die Richttafeln 2005 G von Heubeck zu Grunde. Die
demographischen Angaben in der Schweiz basieren auf den technischen Grundlagen BVG 2015. Die Fluktuationsrate
orientiert sich in der Schweiz am BVG 2015. In den EURO-Landern wurde — ebenso wie im Vorjahr — altersabhdngig
eine Fluktuationsrate zwischen 0% und 2% gewahlt.
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Die Anderungen des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen der jeweiligen Pldne, unterteilt in Plane mit
und Pléane ohne Planvermogen, stellen sich wie folgt dar:

2016 2015
ohne Plan- mit Plan- ohne Plan- mit Plan-
vermogen vermogen Gesamt vermogen vermogen Gesamt
T€ T€ T€ T€ T€ T€

Barwert der Pensionsverpflichtung
(DBO) am 1.1. 24.103,5 49.150,2 73.253,7 25.077,5 41.673,6 66.751,1
Dienstzeitaufwand 143,2 2.337,4 2.480,6 133,4 1.325,2 1.458,6
Beitrage der Teilnehmer des Plans 0,0 2.300,3 2.300,3 0,0 2.529,5 2.529,5
Zinsaufwand 469,5 368,9 838,4 464,6 541,3 1.005,9
Pensionszahlungen -1.224,1 -4.246,5 -5.470,6 -1.218,8 -4.264,9 -5.483,7
Neubewertung der Nettoschuld 1.116,4 266,7 1.383,2 -353,2 2.774,6 2.421,4
Wahrungsdifferenzen 0,0 448,6 448,6 0,0 4.,570,9 4.570,9
Barwert der Pensionsverpflichtung
(DBO) am 31.12. 24.608,5 50.625,7 75.234,2 24.103,5 49.150,2 73.253,7
Planvermégen 0,0 -39.318,3  -39.318,3 0,0 -38.510,4 -38.510,4
Pensionsriickstellungen 24.608,5 11.307,4 35.915,9 24.103,5 10.639,8 34.743,2

Der Posten Dienstzeitaufwand enthalt nachzuverrechnende Ertrége in Hohe von T€ 223,5 (VJ: T€ 935,6).

Die Neubewertungen der Nettoschuld wurden gemaR IAS 19 im sonstigen Ergebnis erfasst. Der Zinsaufwand wurde
im Finanzergebnis erfasst. Die restlichen Komponenten sind im Personalaufwand enthalten.

Die flir das nachste Geschaftsjahr erwarteten Arbeitgeberbeitrdge werden sich im Wesentlichen auf dieselbe Hohe
wie im Geschaftsjahr 2016 belaufen.

Die nachstehende Tabelle zeigt eine quantitative Sensitivitdtsanalyse fiir wesentliche versicherungsmathematische
Annahmen zum 31.12.2016. Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen hédtten die bei vernlnftiger
Betrachtungsweise am Abschlussstichtag moglich gewesenen Veranderungen bei einer der maRgeblichen
versicherungsmathematischen Annahmen die leistungsorientierte Verpflichtung mit den nachstehenden Betragen
beeinflusst. Es wurden keine mdoglichen Interdependenzen zwischen den einzelnen versicherungsmathematischen
Annahmen berlcksichtigt.

Annahmen Rechnungszinssatz Gehaltstrend Rententrend
Sensitivitatslevel 0,50% -0,50% 0,50% -0,50% 0,50% -0,50%
Einfluss auf den Barwert

31.12.2016in T€ -5.362,1 6.049,6 576,7 -587,5 3.484,8 -3.175,0
Einfluss auf den Barwert

31.12.2015in T€ -5.641,7 6.453,2 166,3 -171,7 1.303,3 -1.197,5

48 39/57



BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
Konzernabschluss zum 31.12.2016

Die Veranderungen des Fair Values des Planvermogens stellen sich wie folgt dar:

2016 2015
T€ T€
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens am 1.1. 38.510,4 33.789,8
Erwartete Rendite 287,9 438,9
Arbeitgeberbeitrage 1.803,4 1.851,7
Beitrdge der Teilnehmer des Plans 2.300,3 2.529,5
Gezahlte Leistungen -4.246,5 -4.264,9
Neubewertung der Nettoschuld 317,2 467,3
Wahrungsdifferenzen 345,5 3.698,3
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens am 31.12. 39.318,3 38.510,4
Das Planvermogen setzt sich wie folgt zusammen:
2016 2015
T€ T€
Festgelder (Notierung auf aktivem Markt) 106,9 60,0
Versicherungsvertrag (keine Notierung auf aktivem Markt) 39.211,4 38.450,4
39.318,3 38.510,4

Die tatsdchliche Rendite aus dem Planvermégen ergibt sich aus der erwarteten Rendite zuziglich positiver bzw.
abziglich negativer Neubewertungen der Nettoschuld gemaR IAS 19.

Die im Geschaftsjahr erfassten Neubewertungen der Nettoschuld gemaR IAS 19 aus den Pensionsriickstellungen
setzten sich wie folgt zusammen:

2016 2015
T€ TE

Pensionsverpflichtungen
Erfahrungsbedingte Anpassungen -497,2 -543,3
Anpassungen demographischer versicherungsmathematischer
Annahmen 1.181,6 0,0
Anpassungen finanzieller versicherungsmathematischer Annahmen -2.067,6 -1.878,1

-1.383,2 -2.421,4
Planvermégen
Erfahrungsbedingte Anpassungen 317,2 467,3

-1.065,9 -1.954,2

Die kumulierten im sonstigen Ergebnis erfassten Neubewertungen der Nettoschuld gemaR IAS 19 aus Pensions- und
Abfertigungsrickstellungen betragen nach Steuern T€ -18.041,6 (VJ: T€ -17.544,7).

Die durchschnittliche Laufzeit der Pensionsriickstellungen betragt 14,1 Jahre (VJ: 14,7 Jahre).
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Abfertigungsriickstellungen

Bei den Abfertigungsriickstellungen handelt es sich um leistungsorientierte Plane gemalfd 1AS 19.

Bei der Berechnung nach der ,projected unit credit method”“ kamen folgende Parameter zur Anwendung:

Biometrische Rechnungsgrundlagen 2016 2015
Rechnungszinssatz EURO-Lander 1,60% 2,00%
Lohn-/Gehaltstrend 3,00% 3,00%

Zur Bestimmung des Pensionsantrittsalters wurden die in den einzelnen Landern geltenden gesetzlichen Regelungen
herangezogen. In Osterreich wurden die biometrischen Rechnungsgrundlagen AVO 2008-P zugrunde gelegt, in Italien
jene der Richttafel ISTAT 2000. In Frankreich liegen den biometrischen Rechnungsgrundlagen die Richttafeln TH 00-02
und TF 00-02 zu Grunde. Die Fluktuationsrate wurde altersabhdngig zwischen 0,0% und 6,8% (VJ: 0,0% und 7,8%)
gewihlt. Die Anderungen des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen der jeweiligen Pldne, unterteilt in
Plane mit und Plane ohne Planvermaogen, stellen sich wie folgt dar:

2016 2015
ohne Plan- mit Plan- ohne Plan- mit Plan-
vermoégen  vermogen Gesamt vermoégen  vermogen Gesamt
T€ T€ T€ T€ T€ T€

Barwert der Verpflichtungen (DBO) am 1.1. 4917,7 4.160,4 9.078,2 4.584,0 3.958,6 8.542,5
Dienstzeitaufwand 194,3 286,1 480,4 210,3 274,0 484,3
Zinsaufwand 97,0 83,2 180,2 85,9 75,2 161,2
Abfertigungszahlungen -179,5 -128,8 -308,3 -351,3 -99,3 -450,7
Neubewertung der Nettoschuld 31,1 -438,4 -407,3 388,9 -48,0 340,8
Barwert der Verpflichtungen (DBO) am
31.12. 5.060,6 3.962,5 9.023,1 4.917,7 4.160,4 9.078,2
Planvermogen 0,0 -710,1 -710,1 0,0 -701,0 -701,0
Abfertigungsriickstellungen 5.060,6 3.252,5 8.313,0 4.917,7 3.459,4 8.377,1

Die Neubewertungen der Nettoschuld gemaR IAS 19 wurden im sonstigen Ergebnis erfasst. Der Zinsaufwand wurde
im Finanzergebnis erfasst. Die restlichen Komponenten sind im Personalaufwand enthalten. Die Verdanderungen aus
dem Planvermdégen wurden analog verbucht.

Die flr das nachste Geschéftsjahr erwarteten Arbeitgeberbeitrdge werden sich im Wesentlichen auf dieselbe Hohe
wie im Geschaftsjahr 2016 belaufen.

Die nachstehende Tabelle zeigt eine quantitative Sensitivitdtsanalyse fiir wesentliche versicherungsmathematische
Annahmen zum 31.12.2016. Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen héatten die bei vernlnftiger
Betrachtungsweise am Abschlussstichtag moglich gewesenen Veranderungen bei einer der maRgeblichen
versicherungsmathematischen Annahmen die leistungsorientierte Verpflichtung mit den nachstehenden Betragen
beeinflusst. Es wurden keine moglichen Interdependenzen zwischen den einzelnen versicherungsmathematischen
Annahmen beriicksichtigt.

Annahmen Rechnungszinssatz Gehaltstrend
Sensitivitatslevel 0,50% -0,50% 0,50% -0,50%
Einfluss auf den Barwert

31.12.2016in T€ -517,2 566,4 505,8 -466,3
Einfluss auf den Barwert

31.12.2015in T€ -540,8 592,8 526,9 -485,1

Das Planvermoégen besteht zur Ganze aus Riickdeckungsversicherungen (keine Notierung auf aktivem Markt), deren
Veranlagung zu 90% in Euro Fonds mit einem garantierten Mindestzinssatz erfolgt. Die Veranderungen des Fair Values
des Planvermogens stellen sich wie folgt dar:
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2016 2015
T€ T€
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens am 1.1. 701,0 663,5
Erwartete Rendite 14,0 13,3
Neubewertung der Nettoschuld -5,0 24,3
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens am 31.12. 710,1 701,0

Die tatsachliche Rendite aus dem Planvermoégen ergibt sich aus der erwarteten Rendite zuzliglich positiver bzw.
abziiglich negativer Neubewertungen der Nettoschuld gemaf IAS 19.

Die im Geschaftsjahr erfassten Neubewertungen der Nettoschuld gemaR IAS 19 aus den Abfertigungsriickstellungen
setzen sich wie folgt zusammen:

2016 2015
T€ TE

Abfertigungsverpflichtung
Erfahrungsbedingte Anpassungen 304,7 -124,2
Anpassungen finanzieller versicherungsmathematischer Annahmen 80,2 7,3
Anpassungen demographischer versicherungsmathematischer Annah-
men 22,4 -224,0

407,3 -340,8
Planvermogen:
Anpassungen finanzieller versicherungsmathematischer Annahmen -5,0 24,3

402,4 -316,6

Die durchschnittliche Laufzeit der Abfertigungsriickstellungen betragt 13,4 Jahre (VJ: 12,7 Jahre).

Jubildumsgeldriickstellungen

Bei den Jubilaumsgeldriickstellungen handelt es sich um , Andere langfristige Leistungen” gemafR IAS 19. Bei der
Berechnung nach der ,projected unit credit method” kamen folgende Parameter zur Anwendung:

Biometrische Rechnungsgrundlagen 2016 2015
Rechnungszinssatz EURO-Lander 1,60% 2,00%
Lohn-/Gehaltstrend 3,00% 3,00%

Zur Bestimmung des Pensionsantrittsalters wurden die in den einzelnen Landern geltenden gesetzlichen Regelungen
herangezogen. Die Fluktuationsrate wurde altersabhéangig zwischen 0,0% und 15,1% (VJ: 0,0% und 15,1%) gewahlt.

Die Anderungen des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie folgt dar:

2016 2015
T€ T€
Barwert der Verpflichtungen (DBO) am 1.1. 1.922,4 1.830,8
Dienstzeitaufwand 173,0 161,7
Zinsaufwand 38,0 34,0
Jubildumsgeldzahlungen -98,6 -146,4
Neubewertung der Nettoschuld -70,0 42,3
Barwert der Verpflichtungen (DBO) am 31.12. 1.964,9 1.922,4

Die Neubewertungen der Nettoschuld gemaR IAS 19 wurden mit dem Dienstzeitaufwand im Personalaufwand erfasst.
Der Zinsaufwand wurde im Finanzergebnis erfasst. Die restlichen Komponenten sind im Personalaufwand enthalten.
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NOTE 21: Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen, die gemaR IAS 37 bewertet wurden, ist in folgender Ubersicht
dargestellt:

Anderung
Konsolidie- Wahrungs- Verwen- davon
1.1.2016 rungskreis  differenzen dung Auflosung Dotierung  31.12.2016 langfristig
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Gewahrleistungen 4.625,6 0,0 26,9 -2.411,3 -160,8 3.963,8 6.044,2 35,8
Bonus, Rabatte 3.597,6 0,0 213,8 -2.795,6 -44,5 3.095,4 4.066,7 0,0
Jahresabschluss-
kosten 410,0 0,0 -0,2 -394,4 -5,3 367,3 377,4 0,0
Prozesskosten 453,7 0,0 0,1 -308,4 -56,4 623,1 712,1 0,0
Schadensfalle 2.940,7 0,0 1,7 -468,5 -737,2 1.051,2 2.787,9 0,0
Sonstige 11.852,8 0,0 75,0 -5.551,6 -1.072,2 15.999,8 21.303,8 1.033,4
23.880,5 0,0 317,2 -11.929,7 -2.076,4 25.100,5 35.292,1 1.069,2
Anderung
Konsolidie- Wahrungs-  Verwen- davon
1.1.2015 rungskreis differenzen dung Auflosung Dotierung  31.12.2015 langfristig
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Gewahrleistungen 4.009,2 0,0 78,8 -2.652,8 -86,2 3.276,6 4.625,6 320,9
Bonus, Rabatte 2.369,6 508,7 9,7 -2.585,5 -4,9 3.300,0 3.597,6 0,0
Jahresabschluss-
kosten 375,0 24,4 4,6 -361,0 -11,6 378,5 410,0 0,0
Prozesskosten 266,4 0,0 0,6 -135,0 -55,0 376,6 453,7 0,0
Schadensfalle 3.077,9 0,0 2,7 -790,8 -235,3 886,1 2.940,7 0,0
Sonstige 10.036,5 0,0 41,1 -3.951,4 -818,4 6.545,0 11.852,8 1.203,4
20.134,7 533,1 137,5 -10.476,4 -1.211,3 14.762,9 23.880,5 1.524,3

Die Rickstellungen fiir Gewahrleistungen betreffen die Kosten der erwarteten Reklamationen fir die sich noch im
Gewadbhrleistungszeitraum befindlichen Produkte. Es ist zu erwarten, dass der GroRteil dieser Kosten innerhalb des
nachsten Geschaftsjahres, im Falle der langfristigen Gewahrleistungsriickstellungen innerhalb des
Gewdbhrleistungszeitraumes von im Wesentlichen bis zu drei Jahren nach dem Abschlussstichtag, anfallen wird.

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten — ebenso wie im VJ - unter anderem die Rickstellung fur
Handelsvertreterabfindungsanspriiche sowie Riickstellungen fiir Haftungsvorsorgen. Der zeitliche Anfall ist aufgrund
der Art der Riickstellung nicht absehbar. Der Anstieg im Vergleich zum Vorjahr begriindet sich im Wesentlichen durch
Rickstellungen fir Verpflichtungen fir verkaufsfordernde MalRnahmen, Werbe- und Forschungsaufwendungen,
Rickstellungen fiir belastende Vertrdge sowie fiir Abgeltungszahlungen.
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NOTE 22: Verbindlichkeiten

31.12.2016

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten

davon:

Ubrige Verbindlichkeiten

Nicht finanzielle Verbindlichkeiten

sonstige Verbindlichkeiten
davon:
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Ubrige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gesamt

Bestehende Zinsverpflichtungen finanzieller Ver-
bindlichkeiten:

Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten

Undiskontierte finanzielle Verbindlichkeiten gem.

IFRS 7.39 (a) (b) und nicht finanzielle Verbindlich-
keiten

davon Rest-  davon Rest- davon Rest-
davon Rest-  laufzeit zwi- lauf- laufzeit tber 1
laufzeit unter schen 1Jahr  zeit Gber5 Jahr und ding-
Gesamt 1 Jahr und 5 Jahren Jahren lich besichert
T€ T€ T€ T€ T€
90.615,9 13.513,1 75.540,3 1.562,5 5.000,0
39.473,3 39.473,3 0,0 0,0 0,0
12.122,7 11.876,6 246,1 0,0 0,0
142.211,9 64.863,0 75.786,4 1.562,5 5.000,0
7.578,0 7.578,0 0,0 0,0 0,0
34.536,3 34.536,3 0,0 0,0 0,0
42.114,3 42.114,3 0,0 0,0 0,0
184.326,2 106.977,2 75.786,4 1.562,5 5.000,0
3.700,3 1.118,6 2.561,3 20,5 0,0
188.026,5 108.095,8 78.347,7 1.583,0 5.000,0
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davon Rest-  davon Rest- davon Rest-
davon Rest-  laufzeit zwi- lauf- laufzeit Gber 1
laufzeit unter schen 1Jahr  zeitGber5  Jahr und ding-
Gesamt 1 Jahr und 5 Jahren Jahren lich besichert
31.12.2015 T€ T€ TE T€ T€
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten 100.845,2 16.941,3 71.091,4 12.812,5 11.091,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 38.439,3 38.439,3 0,0 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten
davon:
Ubrige Verbindlichkeiten 9.233,2 9.233,2 0,0 0,0 0,0
148.517,6 64.613,8 71.091,4 12.812,5 11.091,4
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
sonstige Verbindlichkeiten
davon:
Ubrige Verbindlichkeiten 306,9 306,9 0,0 0,0 0,0
306,9 306,9 0,0 0,0 0,0
Nicht finanzielle Verbindlichkeiten
sonstige Verbindlichkeiten
davon:
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 9.711,2 9.711,2 0,0 0,0 0,0
Ubrige Verbindlichkeiten 32.701,6 32.701,6 0,0 0,0 0,0
42.412,8 42.412,8 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gesamt 191.237,4 107.333,5 71.091,4 12.812,5 11.091,4

Bestehende Zinsverpflichtungen finanzieller
Verbindlichkeiten:
Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten 4.924,1 1.221,4 3.494,3 208,4 0,0
Undiskontierte finanzielle Verbindlichkeiten
gem. IFRS 7.39 (a) (b) und nicht finanzielle
Verbindlichkeiten 196.161,5 108.554,9 74.585,7 13.020,9 11.091,4

Die Einteilung der Verbindlichkeiten in finanzielle und nichtfinanzielle Verbindlichkeiten erfolgt in Note 26
Finanzinstrumente.

In den Gibrigen sonstigen Verbindlichkeiten werden u.a. sonstige Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von T€ 6.922,3
(VJ: T€8.345,6) und sonstige Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in Héhe von T€ 3.655,0
(VJ: T€ 3.554,0) ausgewiesen.

Bei den dinglichen Sicherheiten handelt es sich um Grundpfandrechte.
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NOTE 23: Sonstige Verpflichtungen und ungewisse Verbindlichkeiten

Bestandsvertrage

Die BWT-Gruppe hat mit mehreren Vertragspartnern operative Miet- und Leasingvertrage abgeschlossen, die im
Wesentlichen die Nutzung von Gebaduden, Geschaftsraumen und Kraftfahrzeugen betreffen. Die aus den bestehenden
Vertrdgen kinftig zu leistenden Mindestzahlungen betragen:

2016 T€

2017 11.510,3
2018-2021 13.279,4
danach 968,3
2015 T€

2016 11.316,3
2017-2020 14.729,2
danach 1.396,4

Der gesamte Miet- und Leasingaufwand betrug im Geschaftsjahr T€ 12.784,3 (VJ: T€ 12.682,7).
Es wurden keine wesentlichen Finanzierungsleasingvertrdage abgeschlossen.
Haftungen und Garantien

Die in den letzten Jahren gebildeten Riickstellungen fiir Nachhaftungen aus Unternehmensabgéangen sind mehrheitlich
noch aushaftend. In 2016 kam es zur teilweisen Verwendung dieser Riickstellungen, ein Teilbetrag konnte ertrags-
wirksam aufgelost werden. Die per 31.12.2015 zur Ganze riickgestellten Verpflichtungen fiir eine abgegebene Garan-
tie wurde im Jahr 2016 verwendet, geringe Teile konnten aufgelost werden.

Die Inanspruchnahme aller anderen Ubernommenen Haftungen und Garantien wird zum 31.12.2016 als
unwahrscheinlich eingeschatzt.

Offene Rechtsstreitigkeiten

Es bestehen Rechtsstreitigkeiten insbesondere im patent- und markenrechtlichen Bereich. Soweit sich die Verfahren
in einem Stadium befinden, in dem der Ausgang mit hinreichender Wahrscheinlichkeit eingeschatzt werden kann,
wurde eine Rickstellung gemaR IAS 37 gebildet. Das Management geht davon aus, dass aus den Ubrigen Verfahren
mit keiner wesentlichen Beeintrachtigung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BWT-Gruppe zu rechnen ist.

Im August 2016 entschied das Oberlandesgericht Linz, dass der in der 25. ordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft vom 25.8.2015 gefasste Beschluss zur Verschmelzung der BWT Aktiengesellschaft mit ihrer 100%igen
Tochtergesellschaft BWT Holding AG und das damit verbundene Delisting der Gesellschaft, der von Aktiondren
gerichtlich mit Anfechtungsklagen bekdampft worden war, rechtskonform ist. Die Entscheidung des Oberlandesgerichts
Linz ist aber nicht rechtskraftig, klagende Aktionare erhoben gegen diese Entscheidung das Rechtsmittel der
ordentlichen Revision an den Obersten Gerichtshof, dessen Entscheidung noch aussteht.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GELDFLUSSRECHNUNG

Die Konzern-Geldflussrechnung (,,Cashflow Statement”) zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der Gruppe im Laufe des
Geschéftsjahres durch Mittelzu- und -abflisse verandert haben. Die Auswirkungen von Unternehmenskaufen oder
Unternehmensverkdufen sind dabei eliminiert und werden in den Positionen ,Auszahlungen fiir den Erwerb von
Tochterunternehmen abzlglich erworbener Liquider Mittel” und ,Einzahlungen aus Abgdngen von
Tocherunternehmen abzliglich abgegebener Liquider Mittel” dargestellt. Innerhalb des Cashflow Statements wird
zwischen Zahlungsstromen aus laufender Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit
unterschieden.

NOTE 24: Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit

Der Cashflow aus der operativen Geschéftstatigkeit zeigt die Zahlungsstrome aus den geleisteten und empfangenen
Liefer- und Leistungsbeziehungen im Geschaftsjahr. Im Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit von
T€ 40.807,4 (VJ: T€ 45.884,4) sind die Verdanderungen beim Working Capital berlicksichtigt.

Zinsen und Dividenden werden im Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit ausgewiesen.

NOTE 25: Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Fiir Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte und Finanzanlagen bestehen zum Abschlussstichtag
offene Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 3.770,8 (VJ: T€ 1.505,9).

Fiir Abgdnge aus Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte und Finanzanlagen bestehen zum Abschlussstichtag —
ebenso wie im Vorjahr — keine wesentlichen offenen Forderungen.

NOTE 26: Finanzinstrumente

Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten

Die verzinslichen Finanzverbindlichkeiten weisen zum Stichtag 31.12.2016 eine Gesamtsumme von T€ 90.615,9
(VJ: T€ 100.845,2) auf.

Die verzinslichen Finanzverbindlichkeiten haben eine durchschnittliche Effektivverzinsung (gewichteter Durchschnitt)
zum Abschlussstichtag von 1,31% (VJ: 1,45%) und gliedern sich wie folgt:
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| 31.12.2016 31.12.2015

Zinsbindung

B fix kurzfristig ™ fix langfristig ™ variabel B fix kurzfristig M fix langfristig 7 variabel

Waihrungen

1%

B EUR W CHF B EUR M CHF I Sonstige

Fristigkeit

W kurzfristig ™ langfristig M kurzfristig ™ langfristig
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Risikomanagement im Finanzbereich

Das Konzerntreasury erbringt Dienstleistungen fiir die Geschaftsbereiche und koordiniert den Zugang zu nationalen
und internationalen Finanzmarkten. Daneben liberwacht und steuert es die mit den Geschaftsbereichen des Konzerns
verbundenen Finanzrisiken. Als wesentliche Marktrisiken werden Zins- und Wahrungsrisiko erachtet.

Zinsrisiko

Im Rahmen des Geschéftsbetriebes der BWT-Gruppe ist es erforderlich, Betriebsmittel, Investitionen sowie allféllige
Expansionen der BWT-Gruppe mit Fremdkapital zu finanzieren. Das zur Zeit bestehende Fremdkapital ist fix und
variabel, sowie kurz-, mittel- und langfristig verzinst. Kurzfristig fix verzinste Kredite sowie die variabel verzinsten
Kredite unterliegen einem marktiblichen Zinsrisiko. Der Vorstand schéatzt derzeit das Zinsrisiko bei den in der Konzern-
Bilanz ausgewiesenen Finanzinstrumenten als gering ein. Im Rahmen der Konzernfinanzierungsaktivitdten werden
laufend die méglichen Risiken, die sich aus allfilligen Anderungen des Zinsniveaus ergeben kénnen, bewertet.

Nachstehende Zinssensitivitdtsanalyse wurde unter der Annahme erstellt, dass bei variablen Zinssdtzen und bei
kurzfristigen Fixzinssatzen (kurzfristige Termingelder) die Zinsen im Berichtszeitraum in allen Wahrungen um 50
Basispunkte hoher bzw. niedriger gewesen waren. Dies stellt die Einschatzung des Vorstandes hinsichtlich einer
begriindeten, moglichen Anderung der Zinsen dar.

Als Basis wurde das Zinsrisiko-Exposure von derivativen und nicht derivativen Instrumenten zum Abschlussstichtag
bestimmt und unterstellt, dass die ausstehenden Verbindlichkeiten bzw. Forderungen (Liquide Mittel) zum
Abschlussstichtag fir das gesamte Jahr ausstehend waren.

Falls die Zinsen um 50 Basispunkte hoher gewesen waren und alle anderen Variablen konstant gehalten wiirden, wére
das Zinsergebnis um T€ 223,5 besser (VJ: T€ 178,0 besser) gewesen. Bei um 50 Basispunkte niedrigeren Zinsen und
konstanten anderen Variablen, ware das Zinsergebnis um T€ 463,1 schlechter (VJ: T€ 408,8 schlechter) gewesen.
Mogliche Negativzinsen auf Bankguthaben wurden bei der Berechnung beriicksichtigt.

Wahrungsrisiken

Die BWT-Gruppe finanziert ihre Betriebsmittel, Investitionen sowie allféllige Expansionen zum Teil in Fremdwahrung.
Zudem werden liquide Mittel zum Teil in Fremdwahrungen gehalten. Weiters besteht ein Wahrungsrisiko bei
einzelnen Transaktionen und Finanzierungen innerhalb von Gruppengesellschaften aufgrund unterschiedlicher
Wahrungen. Diese Transaktionen stehen im Wesentlichen in direktem Zusammenhang mit dem international
ausgerichteten Geschaftsbetrieb. Im zentralen Konzerntreasury werden fir Cashflows in Fremdwéahrung
Sicherungsgeschafte durchgefiihrt, die die negativen Auswirkungen von Wahrungskursschwankungen verringern. Aus
dem operativen Geschaft in der BWT-Gruppe notwendige Zins- und Wahrungsabsicherungen (z.B. mittels Derivaten)
werden auf Konzernebene durchgefiihrt bzw. liberwacht. Insgesamt ist festzustellen, dass durch die allgemeine
Situation und dem hoheren Exposure in Nicht-Euro-Lander in diesen Bereichen mit hheren Schwankungen gerechnet
werden muss.

Als langfristig relevanteste Wahrungspaare fiir den Konzern wurden — ebenso wie im Vorjahr — EUR/CHF, EUR/USD
sowie EUR/RUB identifiziert. EUR/CHF-Risiko besteht im Wesentlichen durch EUR-Bilanzpositionen der Schweizer
Tochtergesellschaft aus dem operativen Geschaft sowie CHF-Bilanzpositionen von EUR-Gesellschaften. EUR/USD-
Risiko ergibt sich aus USD-Bilanzpositionen. Das EUR/RUB-Risiko besteht sowohl durch EUR-Bilanzpositionen der
russischen Tochtergesellschaften als auch durch RUB-Bilanzpositionen von EUR-Gesellschaften.

In der nachfolgend dargestellten Wahrungssensitivitdtsanalyse wurde untersucht, welche Auswirkung ein Kursanstieg
bzw. -rickgang der relevanten Wahrungspaare um 10% auf die Bewertung der Finanzinstrumente zum
Abschlussstichtag gehabt hatte. Es handelt sich dabei um eine Stichtagsbetrachtung zum 31.12.2016.
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Kursanstieg 10%

Kursriickgang 10%

Auswirkungen auf EBIT 2016 T€ T€

EUR/CHF-Kurs -1.012,9 1.238,0
EUR/USD-Kurs -97,7 119,4
EUR/RUB-Kurs -820,3 1.002,5

Kursanstieg 10%

Kursriickgang 10%

Auswirkungen auf EBIT 2015 T€ T€

EUR/CHF-Kurs -153,0 187,1
EUR/USD-Kurs -240,5 294,0
EUR/RUB Kurs -698,5 853,8

Liquiditdts- / Finanzierungsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst einerseits die Moglichkeit, sich jederzeit ausreichende Finanzmittel in Form von Geld-
bzw. Kreditlinien beschaffen zu kénnen, um fallige Zahlungen zu leisten bzw. erforderliche Garantien und Avale von
Banken herauslegen zu lassen. Andererseits soll sichergestellt werden, dass vorhandene liquide Mittel und
Geldanlagen nahezu risikofrei und zeitnah zur Verfligung stehen bzw. von der BWT-Gruppe abgerufen werden kénnen.

Zur Steuerung und Optimierung der Liquiditat steht eine Konzernfinanzierungsgesellschaft der BWT-Gruppe, in der
auch die bestehenden Cash Pools angesiedelt sind, zur Verfligung. Die Veranlagungsstrategie der BWT-Gruppe ist auf
eine Zusammenarbeit mit Finanzpartnern einwandfreier Bonitat ausgerichtet.

Der BWT-Gruppe stehen ausreichend Banklinien zur Verfligung. Auf Grund der guten Bonitat der BWT-Gruppe sehen
wir bei den derzeitigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen keine unmittelbaren Auswirkungen auf
Linienverflgbarkeit fur die BWT-Gruppe.

Die undiskontierten Cashflows werden in Note 22 dargestellt.
Zahlungsrisiko / Bonitétsrisiko des Kunden

Im Rahmen des Geschéftsbetriebes ergibt sich das Risiko, dass Kunden ihre Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht
vollstéandig gegeniiber der BWT-Gruppe erfiillen kdnnen.

Die BWT-Gruppe versucht daher — in Ubereinstimmung mit der tblichen Marktpraxis — dieses Risiko unter anderem
durch die Sicherstellung von Zahlungsgarantien von Banken und Kreditversicherungen zu verringern. Daneben wird
die Moglichkeit, Risiken aus dem Projektgeschiaft bei internationalen Kreditversicherern abdecken zu lassen, bei
Bedarf genutzt. Das Management tragt dafiir Sorge, dass sich die Unternehmen der BWT-Gruppe vor dem Abschluss
von entsprechenden Vertrdgen ein Bild von der Bonitatslage der Kunden, u.a. durch Einholung von Biroauskiinften
namhafter Agenturen, verschaffen. Allerdings ist bei schwieriger werdenden Rahmenbedingungen in einzelnen
Landern trotz der vorsorglichen Priifungen mit steigenden Forderungsausfallen zu rechnen. Dem wurde wie im Vorjahr
durch die Bildung einer Portfoliowertberichtigung Rechnung getragen.

Ausfallsrisikomanagement

Die BWT-Gruppe hat Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniber einer groRen Anzahl von Kunden, die
Uber unterschiedliche Branchen und Gebiete verteilt sind. Es werden laufend Kreditbeurteilungen tber den finanziel-
len Zustand der Forderungen durchgefiihrt. Wo es angemessen ist, werden Ausfallsversicherungen abgeschlossen.
Das Ausfallsrisiko ist mit dem bilanziellen Wert begrenzt.

Origindre Finanzinstrumente

Die originaren Finanzinstrumente sind in der Konzern-Bilanz ausgewiesen. In den Vermdgenswerten sind dies Finan-
zinvestitionen in Wertpapiere, flissige Mittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderun-
gen. Die Schulden beinhalten die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten und
verzinsliche Finanzverbindlichkeiten. Der Buchwert der in der Konzern-Bilanz ausgewiesenen origindren Finanzinstru-
mente entspricht, mit Ausnahme der verzinslichen Finanzschulden, im Wesentlichen dem Marktwert oder dem Fair
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Value. Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrage gleichzeitig das maximale Bonitadts- und Ausfallsrisiko dar,
da keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen bestehen. Die Auswirkung moglicher Forderungsausfalle auf die
Ertragslage des Konzerns kann als gering eingeschatzt werden, da die Bonitadt neuer und bestehender Kunden laufend
geprift wird und gegeniiber keinem Kunden mehr als 5% der gesamten Forderungen aushaften.

Das im Rahmen der Veranlagung der fliissigen Mittel und Wertpapiere entstehende Kreditrisiko ist dadurch begrenzt,
dass Wertpapiere nurim geringen Ausmalf und vorwiegend von 6sterreichischen Gesellschaften gehalten werden und
die BWT-Gruppe nur mit Finanzpartnern einwandfreier Bonitdt zusammenarbeitet. Zudem wird bei der Veranlagung
der liquiden Mittel das Risiko durch Verteilung auf mehrere Banken und Wahrungen gestreut.

Aufgrund der dezentralisierten europdischen Gesellschaftsstruktur der BWT-Gruppe erfolgen Kreditfinanzierungen fir
kurzfristige Vermogenswerte sowie die Veranlagung liquider Mittel auch in der jeweiligen Landeswahrung der lokalen
Gesellschaft. Wahrungsrisiken ergeben sich dadurch nur in sehr eingeschranktem Ausmal, da die Transaktionen der
Auslandsgesellschaften zum Grofteil in der jeweiligen lokalen Wahrung abgewickelt werden. Ausnahme sind
Veranlagungen der Konzernfinanzierungsgesellschaft, die ebenfalls bis zu definierten Grenzen liquide Mittel in
konzernrelevanten Wahrungen veranlagt und aufnimmt.
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Bewertungskategorien der Finanzinstrumente

Buchwert
gesamtper Kredite und
2016inTE 31.12. Forderungen

Zu Handels-
zwecken
gehalten

Buchwerte

Zur

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte/Schulden

Langfristiges Vermogen
Finanzinvestitionen 1.442,9

0,0

0,0

1.442,9

Verbindlich-
keiten zu

VerduBerung fortgefiihrten
verflugbar

AK

0,0

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte /Schulden

Langfristiges Vermogen

Finanzinvestitionen 2.261,7
Sonstige Forderungen
an Dritte 2.548,0

Kurzfristiges Vermogen
Forderungen aus
Lieferungen und

Leistungen 77.144,5
Sonstige Forderungen

an Dritte 10.346,2
Liquide Mittel 99.497,8

Langfristige Schulden

Verzinsliche

Finanzverbindlich-

keiten 77.102,8
Sonstige

Verbindlichkeiten 246,1

Kurzfristige Schulden

Verzinsliche Finanz-
verbindlichkeiten 13.513,1
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und

Leistungen 39.473,3
Sonstige
Verbindlichkeiten 53.990,9

0,0

1.460,4

77.144,5

5.416,2
99.497,8

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

2.261,7

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

77.102,8

246,1

13.513,1

39.473,3

11.876,6

Buchwert der
Finanz-
instrumente
per31.12.

1.442,9

2.261,7

1.460,4

77.144,5

5.416,2
99.497,8

77.102,8

246,1

13.513,1

39.473,3

11.876,6

Kein Finanz-
instrument

0,0

0,0

1.087,6

0,0

4.930,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

42.114,3

Beizulegender Zeitwert

Level1 Level2 Level3

1.442,9

0,0

0,0

Zum 31.12.2016 erfolgte — ebenso wie im Vorjahr — keine Saldierung wesentlicher finanzieller Vermégenswerte und

finanzieller Verbindlichkeiten.
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2015inTE

Buchwert
gesamt per
31.12.

Kredite und
Forderungen

Zu Handels-
zwecken
gehalten

Buchwerte

Zur

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte/Schulden

Langfristiges Vermogen
Finanzinvestitionen

Kurzfristiges Vermogen
Sonstige Forderungen
an Dritte

Kurzfristige Schulden
Sonstige
Verbindlichkeiten

1.521,5

22,2

306,9

0,0

0,0

0,0

0,0

22,2

306,9

1.52

1,5

0,0

0,0

VerauBerung fortgefihrten
verfligbar

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte/Schulden

Langfristiges Vermogen
Finanzinvestitionen
Sonstige Forderungen
an Dritte

Kurzfristiges Vermogen
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen

Sonstige Forderungen
an Dritte

Liquide Mittel

Langfristige Schulden
Verzinsliche
Finanzverbindlich-
keiten

Sonstige
Verbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden
Verzinsliche Finanz-
verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen

Sonstige
Verbindlichkeiten

2.105,4

1.665,6

78.453,4

9.080,7
91.531,0

83.903,9

499,7

16.941,3

38.439,3

51.645,9

0,0

1.665,6

78.453,4

4.778,5
91.531,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

2.10
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5,4

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Verbindlich-
keiten zu

AK

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

83.903,9

499,7

16.941,3

38.439,3

9.233,2

Buchwert der
Finanz-
instrumente
per31.12.

1.521,5

22,2

306,9

2.105,4

1.665,6

78.453,4

4.778,5
91.531,0

83.903,9

499,7

16.941,3

38.439,3

9.233,2

Kein Finanz-
instrument

Beizulegender Zeitwert

Level 1 Level2 Level3

0,0 1.521,5 0,0 0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

4.302,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

42.412,7

0,0 22,2 0,0

0,0 306,9 0,0
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Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégensgegenstiande und Schulden

Die als Level 1 ausgewiesenen Finanzinvestitionen (siehe Note 11) beinhalten — ebenso wie im Vorjahr —
borsennotierte Aktien und Fondsanteile. Im Vorjahr resultierten die sonstigen Forderungen an Dritte (sieche Note 14)
und die sonstigen Verbindlichkeiten (siehe Note 22), welche als Level 2 gezeigt werden, aus den Bewertungen der
ausstehenden derivativen Fremdwdhrungsgeschafte. Die Ermittlung des Fair Values erfolgte aufgrund von
Bankbewertungen auf der Grundlage von Terminkursen am Abschlussstichtag (Interbank-Mittelkurspreise).

Im Jahr 2016 gab es — ebenso wie im Vorjahr — keinen Wechsel zwischen Level 1 und Level 2 bzw. umgekehrt. Es
erfolgte keine Anderung der Bewertungsmethode.

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogensgegenstande und Schulden

Der Fair Value der Finanzinstrumente, welche nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, entspricht zum
31.12.2016 — ebenso wie im Vorjahr —im Wesentlichen den Buchwerten zum Abschlussstichtag. Die Ausnahme sind
die verzinslichen Finanzverbindlichkeiten, hier betragt der Fair Value per 31.12.2016 T€91.856,1 (Buchwert
T€90.615,9). Im Vorjahr betrug der Fair Value der verzinslichen Finanzverbindlichkeiten T€ 101.510,4 (Buchwert
T€ 100.845,2). Der beizulegende Zeitwert der verzinslichen Finanzverbindlichkeiten wird als Level 3 Fair Value klassi-
fiziert. Die Ermittlung erfolgte — ebenso wie im Vorjahr — auf Basis vergleichbarer Bankangebote. Die Bonitat der BWT-
Gruppe hat sich nicht wesentlich verdndert und hat somit keinen Einfluss auf die Fair Value Berechnung.

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es sicherzustellen, dass es zur Unterstiitzung der
Geschéftstatigkeit ein hohes Bonitdtsrating und eine hohe Eigenkapitalquote aufrechterhalt. Ziel des Vorstandes ist
es, die Eigenkapitalquote tiber 35% zu halten. Zudem werden insbesondere die Liquiditdt und das Gearing regelmaRig
Uberwacht, wobei das Gearing Ziel bei derzeitiger Gruppenstruktur kleiner 50% ist. Es wird regelmaRig tberpriift, ob
die Kapitalsteuerung auf aktuelle Entwicklungen angepasst werden muss. Die BWT-Gruppe weist auch per 31.12.2016
eine weiterhin hohe Eigenkapitalquote in Hohe von 41,0% (VJ: 40,4%) sowie ein Gearing von -4,6% (VJ: 5,1%) auf.

Nettocashbestand/Nettoverschuldung

Der Nettocashbestand/die Nettoverschuldung bzw. das Gearing zum Jahresende stellt sich wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015
TE T€

Verzinsliche Finanzverbindlichkeiten 90.615,9 100.845,2
abzgl. Liquide Mittel -99.497,8 -91.531,0
Nettocashbestand (-)/Nettoverschuldung (+) -8.881,9 9.314,2
Eigenkapital 194.400,3 183.265,1
Nettocashbestand/Nettoverschuldung zu

Eigenkapital (Gearing) -4,6% 5,1%
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Derivative Finanzinstrumente

Die BWT-Gruppe hat zum 31.12.2016 keine Devisentermingeschafte abgeschlossen. Im Vorjahr wurden zur
Absicherung des Fremdwahrungsrisikos folgende Devisentermingeschafte abgeschlossen:

31.12.2015
Nominal- Markt-
Wahrung betrag wert
TFW TE
Terminkdufe von USD gegen EUR TUSD 2.680,0 22,3
Terminkdufe von RUB gegen EUR TRUB 255.000,0 -306,9
Terminverkaufe von SEK gegen EUR TSEK -859,4 -0,1

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte entsprechen dem maximalen Ausfallsrisiko zum Abschlussstichtag.
Die Marktwerte aller Devisentermingeschafte wurden erfolgswirksam als kurzfristige sonstige Forderung bzw.
sonstige Verbindlichkeit verbucht. Hedge-Accounting wird nicht angewandt.

NOTE 27: Angaben iiber assoziierte Unternehmen bzw. nahestehende Unternehmen und Personen

Im Jahr 2016 hat die BWT-Gruppe Material und Dienstleistungen in der Hoéhe von T€ 4.556,8 (VJ: T€ 3.219,2) von
assoziierten Unternehmen erhalten und T€101,9 (V). T€87,4) an solche geliefert bzw. geleistet. Zum
Abschlussstichtag 31.12.2016 hatte die BWT-Gruppe — ebenso wie im Vorjahr — keine Forderungen gegenlber
assoziierte Unternehmen und Verbindlichkeiten an assoziierte Unternehmen in der Hoéhe von T€ 265,9 (VJ: T€ 266,0).

Im Jahr 2016 hat die BWT-Gruppe Material und Dienstleistungen in der Héhe von T€ 3.739,3 (VJ: T€ 559,0) von nicht
konsolidierten Tochterunternehmen (siehe Note Konsolidierungskreis) erhalten und T€ 428,6 (VJ: T€ 39,7) an solche
geliefert bzw. geleistet. Es wurden Aufwendungen fir Wertminderungen in Héhe von T€ 136,4 (VJ: T€ 0,0) erfasst.
Zum Abschlussstichtag 31.12.2016 hatte die BWT-Gruppe Forderungen und sonstige Vermogenswerte an nicht
konsolidierten Tochternunternehmen in Hohe von T€ 767,4 (VJ: T€ 89,2) und Verbindlichkeiten in der Hohe von
T€79,4 (VI: TE0).

Im Jahr 2016 hat die BWT-Gruppe Material und Dienstleistungen in der H6he von T€ 1.617,2 (VJ: T€ 1.734,2) von
sonstigen nahestehenden Unternehmen und Personen erhalten und T€ 6.862,5 (VJ: T€ 6.599,6) an solche geliefert
bzw. geleistet. Zum Abschlussstichtag 31.12.2016 hatte die BWT-Gruppe Forderungen an sonstige nahestehende
Unternehmen und Personen in Héhe von T€ 16,3 (VJ: T€ 442,8) und Verbindlichkeiten in der Hohe von T€ 23,4
(VJ: T€ 279,9) und Riickstellungen in Hohe von T€ 20,2 (VJ: T€ 0,0).

Die Transaktionen mit assoziierten Unternehmen sowie sonstigen nahestehenden Unternehmen und Personen
wurden zu marktiiblichen Konditionen getatigt.

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder der BWT AG betrafen im Wesentlichen kurzfristig féllige Leistungen und
betrugen im Geschaftsjahr T€ 861,6 (VJ: T€ 898,5). An friihere Mitglieder des Vorstandes und ihre Hinterbliebenen
wurden keine Zahlungen geleistet.
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NOTE 28: Sonstige Angaben

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag
Es gab keine weiteren berichtspflichtigen Ereignisse nach dem Abschlussstichtag.
Angaben zu den Organen der Konzernleitung

An die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden fiir die Tatigkeit im Geschaftsjahr 2016 Vergltungen in Héhe von T€ 60,0
(VJ: T€ 60,0) bezahlt. Dartber hinaus gab es Reisekostenersatze. Kredite und Haftungen flr Kredite an Vorstande und
Aufsichtsrate bestehen nicht.

Als Vorstandsmitglieder waren im Geschaftsjahr 2016 bestellt:
e Herr Andreas Weilenbacher (Vorsitzender)
e Herr Gerhard Speigner
Der Aufsichtsrat bestand im Geschaftsjahr 2016 aus folgenden Mitgliedern:
e Herr Mag. Dr. Leopold Bednar (Vorsitzender)
e Herr Dr. Wolfgang Hochsteger (Stellvertreter des Vorsitzenden)
e Herr Dipl. Vw. Ekkehard Reicher
e Frau Gerda Egger
e Herr Dr. Helmut Schiitzeneder

Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte = verwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich durch Division des Konzernergebnisses durch die
gewichtete Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Stammaktien wahrend des Jahres.

2016 2015
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfal-
lendes Periodenergebnis in T€ 10.846,6 10.516,1
Gewichtete Anzahl der Aktien im Umlauf in Stlck 16.760.082 16.760.082
Gewinn je Aktie in € 0,65 0,63

Vorschlag fiir die Ergebnisverteilung

Gemal den Bestimmungen des Aktiengesetzes bildet der nach dsterreichischen Rechnungslegungsvorschriften aufge-
stellte Einzelabschluss der BWT Aktiengesellschaft zum 31.12.2016 die Grundlage fiir die Dividendenausschittung.

Der Vorstand schlagt der kommenden ordentlichen Hauptversammlung folgende Gewinnverwendung vor:

a) Fir die im Umlauf befindlichen Aktien eine Dividende von € 0,20 je Aktie auszuschitten,
b) den verbleibenden Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.
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Am 1. Méarz 2017 wurde der Konzernabschluss zum 31.12.2016 nach IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, vom

Vorstand zur Veréffentlichung freigegeben.

Mondsee, 1. Mdrz/2017

Andreas Weienbacher
Vorstandsvorsitzender
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Finanzvorstand
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Ubersicht iiber die wesentlichen Beteiligungsunternehmen (Anlage V.1.)

Der Konsolidierungskreis zum 31. Dezember umfasst folgende wesentliche Gesellschaften:

31.12.2016 31.12.2015
gesamt  mittelbar Konsoli- | gesamt  mittelbar Konsoli-
Abkirzung Gesellschaft, Standort in% in % uber dierung in % in% iber dierung
BWT AG BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
BWT Hold BWT Holding AG, Mondsee 100,0% \ 100,0% \
BWT AT BWT Austria GmbH, Mondsee 100,0% \ 100,0% \
W+M AT BWT water + more GmbH, Mondsee 100,0% \ 100,0% Y
BWT Barrier Hold  BWT BARRIER Holding GmbH, Mondsee 51,0% \ 51,0% \
BWT Barrier EU BWT BARRIER Europe GmbH, Mondsee 63,7% 26,0% BWT AG \ 63,7% 26,0% BWT AG Vv
74,0% BWT Barrier Hold 74,0% BWT Barrier Hold

BWT Pool AT BWT Pool & Water Technology GmbH, 100,0% \ 100,0% \

Mondsee
AS Bet Aqua Service Beteiligungen GmbH, Mondsee 100,0% \ 100,0% \%
BWT GS BWT Group Services GmbH, Mondsee 100,0% 100,0% AS Bet \ 100,0% 100,0% AS Bet \%
Arcana Arcana Pool Systems GmbH, Gerasdorf 100,0% \ 100,0% \%
Manufactur Manufactur fiir Glas und Spiegel GmbH, Mondsee 100,0% 100,0% BWT AT \ 100,0% 100,0% BWT AT \%
PLS Hold P & LS Holding GmbH, Mondsee 100,0% \ 100,0% \
BWT MT Hold BWT Malta Limited, Msida 100,0% 100,0% BWT GS ) 100,0% 100,0% BWT GS \
BWT DE BWT Wassertechnik GmbH, Schriesheim 100,0% \ 100,0% v
Fuma Tech FUMATECH BWT GmbH, Bietigheim-Bissingen 94,5% 94,5% BWT DE \ 94,5% 94,5% BWT DE \
W+M DE BWT water + more Deutschland GmbH, Wiesbaden 100,0% 100,0% BWT DE \ 100,0% 100,0% BWT DE \%
hobbypool hobby-pool technologies GmbH, GroRzoberitz 100,0% 100,0% BWT DE \ 100,0% 100,0% BWT DE \
Pharma DE BWT Pharma & Biotech GmbH, Bietigheim-Bissingen 100,0% 100,0% PLS Hold \ 100,0% 100,0% PLS Hold \
BWT FR BWT France S.A.S., St. Denis 100,0% \ 100,0% \
BWT BE BWT Belgium nv/sa, Zaventem 100,0% 100,0% BWT DE \ 100,0% 100,0% BWT DE \%
BWT NL BWT Nederland BV, Waddinxveen 100,0% \ 100,0% v
BWT UK BWT UK Limited, High Wycombe 100,0% \ 100,0% \%
BWT DK BWT HOH A/S, Greve 100,0% Vv 100,0% \
BWT SC BWT (Seychelles) Limited, Victoria 100,0% 99,0% BWT DK \ 100,0% 99,0% BWT DK \

1,0% BWT SE \2 1,0% BWT SE \

HOH SC HOH Seychelles Desalination Company Limited, 50,0% 50,0% BWT DK \ 50,0% 50,0% BWT DK \

Victoria
BWT SE BWT Vattenteknik AB, Malmé 100,0% 100,0% BWT DK \ 100,0% 100,0% BWT DK Vv
BWT NO BWT Birger Christensen AS, Asker 100,0% 100,0% BWT DK \ 100,0% 100,0% BWT DK Vv
BWT FI BWT Separtec OY, Raisio 100,0% 100,0% BWT DK \ 100,0% 100,0% BWT DK Vv
Pharma SE BWT Pharma & Biotech AB, Malmé 100,0% 100,0% PLS Hold Vv 100,0% 100,0% PLS Hold \
BWTIT BWT Italia S.R.L. (vormals: Cillichemie Italiana S.R.L.), 100,0% \ 100,0% Y

Mailand
W+M IT BWT WATER & MORE ITALIA S.R.L., Bergamo 100,0% 99,8% W+M DE Vv 100,0% 99,8% W+M DE v

0,2% BWTIT 0,2% BWTIT

Easy Aqua IT Easy Aqua Italia Srl, Mailand 100,0% 100,0% BWT NL \ 100,0% 100,0% BWT NL \
BWTES BEST WATER TECHNOLOGY Ibérica S.A., Barcelona 100,0% Vv 100,0% \
BWT Aqua BWT AQUA AG, Aesch 100,0% \ 100,0% Vv
BWT HU BWT Hungaria KFT, Budadrs 93,0% \ 93,0% \Y
Mimo Mimo Park Kft, Budadrs 74,0% \ 74,0% Y
BWT PL BWT Polska Sp.z.0.0., Warschau 100,0% \ 100,0% \
BWT UA BWT Ukraine, Kiev 100,0% 100,0% BWT AG \ 100,0% 100,0% BWT PL Vv
BWT Barrier UA TOO Barrier-Ukraine, Kiev 63,7% 100,0% BWT Barrier RU \ 63,7% 100,0% BWT Barrier RU \
BWT CZ BWT Ceska Republika s.r.o., Prag 100,0% \ 100,0% \
BWT RU 000 BWT, Moskau 93,3% Vv 93,3% v
BWT Barrier RU AO "BWT BARRIER RUS" (vormals: ZAO METTEM 63,7% 26,0% BWT AG \ 63,7% 26,0% BWT AG \

-Technologies), Balashikha 74,0% BWT Barrier Hold 74,0% BWT Barrier Hold
BWT AS RU 000 Aquasystems, Moskau 63,7% 100,0% BWT Barrier RU \ 63,7% 100,0% BWT Barrier RU \
Meory 000 Meory, Moskau 19,9% 19,9% AS Bet \ 19,9% 19,9% AS Bet \
Dacron 000 Dacron, Balashikha 53,0% 84,2% BWT Barrier Hold \ 53,0% 84,2% BWT Barrier Hold Y

15,8% BWT Barrier RU 15,8% BWT Barrier RU

BWTCN BWT Water Technology (Shanghai) Co. Ltd., 100,0% \ 100,0% Vv

Shanghai
Pharma CN Christ Aqua Pharma & Biotech (Shanghai) Ltd., Shanghai 100,0% 100,0% PLS Hold \ 100,0% 100,0% PLS Hold \
BWT Barrier DE Barrier Water Filters GmbH, Berlin 51,0% 100,0% BWT Barrier Hold \%
Alpha SAS Alpha Industries, Quatre Champs 49,0% 49,0% BWT FR E 49,0% 49,0% BWT FR E
INET INET InterEko Technik Spol. sr.o., Vysoka 49,0% 49,0% hobbypool E 49,0% 49,0% hobbypool E

V = Vollkonsolidierung

E = Equity Konsolidierung

Der vorliegende Konzernabschluss gilt im Sinne des §264 Abs. 3 dHGB fiir die FUMATECH BWT GmbH, hobby-pool technologies GmbH und BWT water + more GmbH

als befreiend.
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
Konzernabschluss zum 31.12.2016

Anlagespiegel der BWT-Gruppe (Anlage V.2.)

ANSCHAFFUNGS- bzw. HERSTELLUNGSKOSTEN

ABSCHREIBUNG / WERTMINDERUNGEN

BUCHWERTE

Umklassi- Unter- Umklasi-
T€ Kurs- Umbu- fizierung nehmens- Kurs- fizierung Wertminde-
1.1.2016 differenz hungen IFRS 5 zugange Zugdnge At 31.12.2016 | 1.1.2016 differenz IFRS 5 Z rungen Abg 31.12.2016 | 31.12.2016 31.12.2015
1 ielle Vermé te 66.943,9 35,6 248,6 0,0 344,8 1.812,8 2.6455  66.6689| 39.191,0 11,3 0,0 25259 120,0 2.629,7 39.195,8| 27.473,1  27.752,9
Firmenwerte 22.449,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 60,7 22.388,7 3.772,8 0,0 0,0 0,0 0,0 60,7 3.712,0 18.676,7 18.676,7
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 44.494,4 -35,6 248,6 0,0 3448 1.812,8 25848  44.280,2 35.418,2 -11,3 00 25259 120,0  2.568,9  35.483,8 8.796,4 9.076,2
Konzessionen, Rechte, Lizenzen 35.237,1 -40,6 312,8 0,0 344,8 5654  2.568,6  33.850,8 29.097,6 13,8 00 19182 120,0  2.568,9  28.553,1 5.297,7 6.139,5
Entwicklungskosten 8.085,1 2,5 0,0 0,0 0,0 287,7 0,0 8.375,2 6.320,6 2,5 0,0 607,6 0,0 0,0 6.930,7 1.444,5 1.764,5
Geleistete Anzahlungen 1.172,2 2,5 -64,2 0,0 0,0 959,7 16,1 2.054,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2.054,1 1.172,2
Sachanlagen 240.009,8 1.143,0 -248,6 0,0 157,0 25.307,3 5.346,8 261.021,6| 103.591,5 -611,4 0,0 13.566,8 5.233,9 4.849,1 116.931,6] 144.090,0 136.418,3
Grundstiicke und Bauten 138.939,8 915,2 47,1 0,0 00  7.9251 461,1 147.366,1 39.209,0 -181,3 0,0 5.133,9 1.117,7 90,2  45.189,1 102.177,0  99.730,8
Grundstiicke 23.575,4 296,9 0,0 0,0 00 47349 00  28.607,1 100,9 0,0 0,0 41,1 0,0 0,0 142,1| 28.4651  23.4745
Bauten 115.364,4 618,3 47,1 0,0 0,0  3.190,2 461,1 118.758,9 39.108,1 -181,3 0,0  5.092,8 1.117,7 90,2  45.047,0] 73.712,0  76.256,4
Technische Anlagen und Maschinen 47.084,5 386,2 567,5 0,0 0,0 24919 13943  49.1358 34.228,2 -101,6 00 3.012,8 1.451,1 13743  37.2162| 119196  12.856,2
Betriebs- und Geschaftsausstattung 48.518,4 -365,0 179,8 0,0 157,0  4.654,6  3.413,4  49.731,3 30.154,2 -328,5 0,0 5.420,1 64,1  3.384,6  31.9253| 17.8060  18.364,1
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 5.467,1 206,7 -1.043,0 0,0 0,0 10.235,6 77,9 14.788,5 0,0 0,0 0,0 0,0 2.601,0 0,0 2.601,0 12.187,5 5.467,1
Als Finanzinvestitionenen gehaltene Immobilien (IAS 40) 1.594,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 546,8 1.047,3 806,3 0,0 0,0 24,7 130,5 404,2 557,3 490,0 787,8
GESAMTSUMME 308.547,7 1.107,4 0,0 0,0 501,7 27.120,1 8.539,1 328.737,8| 143.588,7 -622,7 0,0 16.117,3 5.484,4 7.883,0 156.684,6| 172.053,1 164.959,0
ANSCHAFFUNGS- bzw. HERSTELLUNGSKOSTEN ABSCHREIBUNG / WERTMINDERUNGEN BUCHWERTE
Umklassi- Unter- Umklassi-
T€ Kurs- Umbu- fizierung nehmens- Kurs- fizierung Wertminde-
1.1.2015 differenz hungen IFRS 5 zugdnge Zugdnge Abgd 31.12.2015 | 1.1.2015 differenz IFRS 5 “ rungen Abgdnge 31.12.2015 | 31.12.2015 31.12.2014
1 ielle Vermé te 81.754,8 372,7 67,2 0,0 2.987,6 2.469,6 20.707,9 66.943,9| 46.394,0 260,4 0,0 3.052,5 10.140,7 20.656,6  39.191,0) 27.752,9  35.360,8
Firmenwerte 31.910,6 0,0 0,0 0,0 2.987,3 0,0 12.4485  22.449,5 7.122,8 0,0 0,0 0,0 9.098,5 12.4485 3.772,8| 18676,7  24.787,8
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 49.844,2 372,7 67,2 0,0 0,3 2.469,6 8.259,4 44.494,4 39.271,2 260,4 0,0 3.052,5 1.042,2 8.208,1 35.418,2 9.076,2 10.573,0
Konzessionen, Rechte, Lizenzen 35.270,2 345,3 67,2 0,0 0,3 843,1 1.288,9 35.237,1 26.739,2 233,0 0,0 2.320,7 1.042,2 1.237,6 29.097,6 6.139,5 8.531,0
Entwicklungskosten 14.574,0 27,4 0,0 0,0 0,0 454,2 6.970,5 8.085,1 12.532,0 27,4 0,0 731,7 0,0 6.970,5 6.320,6 1.764,5 2.042,0
Geleistete Anzahlungen 0,0 0,0 0,0 0,0 00 11722 0,0 1.172,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1.172,2 0,0
Sachanlagen 226.825,8 2.777,7 -67,1 -2.365,1 7.984,6 11.974,9 7.121,0  240.009,8 93.304,6 1.375,8 -426,0 12.209,0 4.133,5 7.005,4 103.591,5| 136.418,3 133.521,2
Grundstiicke und Bauten 132.339,0 1.969,5 409,4 -2.365,1 5.070,9 1.728,2 212,1 138.939,8 34.254,9 484,9 -426,0 3.799,6 1.257,5 161,8 39.209,0 99.730,8 98.084,1
Grundstiicke 22.400,7 774,7 0,0 -737,1 1.146,5 0,0 9,5 23.575,4 0,0 0,0 0,0 0,0 100,9 0,0 100,9 23.474,5 22.400,7
Bauten 109.938,3 1.194,7 409,4 -1.628,0 3.9244  1.7282 202,6 115.364,4 34.254,9 484,9 426,0  3.799,6 1.156,5 161,8  39.108,1| 76.2564  75.683,4
Technische Anlagen und Maschinen 40.794,2 62,3 2.365,8 0,0 2.169,0  3.646,9  1.829,1  47.084,5 30.037,4 177,4 0,0 29944 2.876,0  1.8569  34.2282| 12.8562  10.756,8
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 46.997,8 932,9 369,8 0,0 244,2 5.045,8 5.072,0 48.518,4 29.012,3 713,4 0,0 5.415,1 0,0 4.986,7 30.154,2 18.364,1 17.985,5
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6.694,8 -62,3 -3.212,2 0,0 500,6 1.554,0 7,7 5.467,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5.467,1 6.694,8
Als Finanzinvestitionenen gehaltene Immobilien (IAS 40) 1.594,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1.594,1 671,4 0,0 0,0 47,4 87,5 0,0 806,3 787,8 922,7
GESAMTSUMME 310.174,7 3.150,3 0,0 -2.365,1 10.972,2 14.444,4 27.828,9 308.547,7| 140.370,0 1.636,2 -426,0 15.308,9 14.361,6  27.661,9 143.588,7| 164.959,0 169.804,7
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Wirtschaftliches Umfeld

Die Wirtschaft im Euroraum setzte 2016 ihren moderaten Wachstumskurs fort und stieg gegentiber
dem Vorjahr um 1,7%. Konjunkturfordernd wirkte einmal mehr der private Konsum der Haushalte,
wohingegen das nach wie vor schwierige internationale Umfeld und wachsende politische
Unsicherheiten die Erholung bremsten. Osterreich konnte im Berichtsjahr mit einem BIP-Anstieg von
1,5% beinahe wieder zum Wachstum im Euroraum und an die treibende Volkswirtschaft Deutschland
(+1,9%) aufschlieBen. Divergierende Entwicklungen waren unterdessen in den Landern der sidlichen
Peripherie zu beobachten: Wahrend in Spanien die Erholung von der Krise relativ gut voranschritt
(+3,2%), war Italien sowohl in wirtschaftlicher als auch in politischer Hinsicht mit zunehmenden

Problemen konfrontiert.

In den USA blieb das Wirtschaftswachstum 2016 hinter den Erwartungen zuriick und rutschte unter
die 2-Prozent-Marke. In Verbindung mit der neuerlich verringerten Dynamik in China (+6,6%) trug dies
zu einer splrbaren Verlangsamung der weltweiten Handelsaktivititen bei. GemaR aktuellen
Prognosen sollen der Welthandel und die globale Konjunktur 2017 zwar wieder etwas anziehen,
gleichzeitig geht jedoch von den zuletzt verstarkten protektionistischen Tendenzen ein wesentliches
Abwartsrisiko aus. Vor diesem Hintergrund wird fiir den Euroraum 2017 ein Anstieg der aggregierten
Wirtschaftsleistung um lediglich 1,5% erwartet, wobei die tatsachlichen Auswirkungen des

bevorstehenden EU-Austritts GroRRbritanniens schwer abzuschatzen sind.

Seite 1 von 23
69



DBWT

BEST WATER TECHNOLOGY

BIP-Entwicklung real, in % 2015 2016* 2017*
Osterreich 1,0 1,5 1,5
Deutschland 1,7 1,9 1,5
Frankreich 1,3 1,3 1,4
Italien 0,7 0,7 0,9
Spanien 3,2 3,2 2,3
Schweiz 0,8 1,5 1,8
Euroraum 2,0 1,7 1,5
USA 2,6 1,6 2,2
Japan 0,5 0,5 0,6
Russland -3,7 -0,8 1,1
China 6,9 6,6 6,2
Verbraucherpreise, in % 2015 2016* 2017%
Osterreich 0,9 0,9 1,7
Deutschland 0,1 0,4 1,5
Frankreich 0,1 0,3 1,3
Italien 0,1 0,0 1,2
Spanien -0,6 -0,4 1,6
Schweiz -0,6 -0,4 0,0
Euroraum 0,0 0,3 1,4
USA 0,1 1,2 2,3
Japan 0,8 -0,2 0,5
Russland 15,5 7,2 5,0
China 1,4 2,1 2,3

Quellen: WIFO, EU Kommission, SECO und IWF (*2016: Schatzungen, 2017: Prognosen)

Die Inflation im Euroraum lag 2016 erneut deutlich unter dem mittelfristig angestrebten Zielwert der

Européischen Zentralbank von 2,0%. In Osterreich belief sich die Teuerungsrate im Jahresdurchschnitt

auf 0,9%, wahrend der Vergleichswert fiir Deutschland 0,4% betrug. Fir 2017 ist aufgrund steigender

Energie- und Nahrungsmittelpreise sowie der anhaltend lockeren EZB-Geldpolitik von einer hoheren

Inflationsrate als im Berichtsjahr auszugehen.
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Auf dem europdischen Arbeitsmarkt standen die Zeichen insgesamt auf Erholung, auch wenn viele
Lander weiterhin mit Herausforderungen rund um die Fliichtlingskrise konfrontiert waren. Im Verlauf
des Jahres 2016 sank die Arbeitslosenrate in den EU-28 auf knapp tber 8,0% und erreichte somit den
niedrigsten Wert seit Anfang 2009. Zu den ungeldsten Problemen zahlte im Berichtsjahr einmal mehr
die hohe Jugendarbeitslosigkeit, insbesondere in den siidlichen Mitgliedslandern. So waren 2016 mehr
als 40,0% der Griechen und Spanier unter 25 Jahren ohne Job. In Osterreich zeichnete sich indes noch
keine Trendumkehr ab: Trotz robustem Beschaftigungswachstum (berschritt die heimische

Arbeitslosenrate 2016 die 6-Prozent-Marke.

Die EZB hielt 2016 an ihrer expansiven Geldpolitik fest. Wahrend sowohl der Leitzins als auch der
Einlagenzins flir Geschaftsbanken unverandert auf ihrem historischen Tiefststand blieben, wurde das
Anleihen-Kaufprogramm zur Stlitzung der Konjunktur sogar um weitere neun Monate bis Ende 2017
verlangert. Im Gegensatz dazu schraubte die US-Notenbank Fed ihren Leitzins im Berichtsjahr erneut
nach oben. Fiir 2017 wurden bereits weitere Zinsschritte angekiindigt, obwohl die Unsicherheit tGber

die Wirtschaftspolitik unter der neuen US-Prasidentschaft groR ist.

Auf den Devisenmarkten hinterlieBen die politischen Entwicklungen des Jahres 2016 deutliche Spuren,
wie sich etwa am Absturz des britischen Pfunds infolge des Brexit-Votums zeigte. Als grofSer Gewinner
galt im Berichtsjahr der US-Dollar: Im Verhaltnis zu anderen wichtigen Wahrungen kletterte er 2016
auf den hochsten Stand seit 14 Jahren. Der Euro biiSte gegentiber dem US-Dollar rund 4,0% ein und
notierte per Ultimo 2016 bei 1,05 EUR/USD. Relativ stabil entwickelte sich der Wechselkurs des
Schweizer Franken, wahrend sich der Rubel vom Kursverfall des Vorjahres erholte. Konkret starkte

Russlands Nationalwdhrung ihre Position 2016 gegeniiber dem US-Dollar um rund 20,0%.

Auf den Rohstoffmarkten wurde im Berichtsjahr eine Trendwende eingeldutet. Im Dezember 2016
einigten sich die Staaten des Erdélkartells OPEC darauf, ihre Forderung erstmals seit acht Jahren zu
drosseln. Da sich auch Nicht-OPEC-Lander wie Russland diesem Vorhaben kurz darauf anschlossen,
diirfte der Olpreis 2017 — bei entsprechender Umsetzung dieser Ankiindigung — steigen. Per Ultimo
2016 kostete ein Fass der Nordseesorte Brent bereits knapp 57 USD (Tiefpunkt im Janner 2016:
27 USD). Auch bei den Basismetallen scheint die Talsohle bereits durchschritten, wie etwa der Anstieg

des Kupferpreises um rund 17,0% im Berichtsjahr belegt.
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Branchenumfeld

Das Branchenumfeld entwickelte sich 2016 trotz verhaltener Konjunkturdynamik positiv. Die
Konsumausgaben im Euroraum erhéhten sich um 1,7% gegenliber dem Vorjahr, was primar auf die
moderate Teuerung und die leichte Entspannung auf dem Arbeitsmarkt zuriickzufiihren ist. Die
europdische Baubranche expandierte das dritte Jahr in Folge, auch wenn das Plus von 2,0% hinter den
Erwartungen zurlickblieb. Bremsend wirkten die teils knappen offentlichen Budgets und, was die

osteuropaischen EU-Lander betrifft, das Auslaufen von EU-Férdermitteln.

In der Sanitdrbranche setzte sich der langjahrige Wachstumstrend 2016 fort. Laut Schatzungen des ifo-
Instituts legten die Verkaufserlose in Deutschland um 3,0% auf 23,7 Mrd. Euro zu. Anders als im Jahr
davor entwickelte sich hierbei der Inlandsumsatz etwas besser als das Auslandsgeschaft. Insgesamt
herrschte in der Haus- und Gebaudetechnik ein Gberwiegend positives Geschaftsklima, was sich auch
in den Unternehmensgriindungen und im steigenden Beschaftigungsniveau widerspiegelte. Fiir 2017

erwarten Vertreter der Sanitdarbranche einen Gesamtumsatz von mehr als 24,0 Mrd. Euro.

Die Gastronomie bilanzierte 2016 ebenfalls positiv. In Deutschland meldeten die Betriebe in den ersten
neun Monaten des Berichtsjahres ein reales Umsatzwachstum von 0,6%, obwohl sich die
Rahmenbedingungen aufgrund von Preisdruck und Fachkraftemangel herausfordernd gestalteten. In
Osterreich lag das Umsatzplus im Vergleichszeitraum sogar bei rund 6,0%, was nicht zuletzt der starken

Sommersaison im Tourismus mit dem besten Nachtigungsergebnis seit 1993 zu verdanken ist.

Das jahrliche Marktwachstum fiir Wasseraufbereitungsanlagen in Europa liegt nach unseren
Schatzungen bei etwa 2-3% pro Jahr. Im Gegensatz zum ,Point of Entry” (PoE)-Segment, das die
traditionelle Wasseraufbereitung an der Wasserleitung am Gebaudeeingang umfasst, bildet das ,,Point
of Use” (PoU)-Segment mit der Wasseraufbereitung an der Entnahmestelle bzw. unmittelbar vor
Gebrauch des Wassers in Europa noch ein kleineres Marktvolumen mit jedoch hoheren Zuwachsraten.
AuBerhalb Europas, insbesondere in den Schwellenlandern mit schlechter Trinkwasserqualitat, sind

ebenfalls hohere Steigerungsraten moglich.
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Geschaftsverlauf 2016

Die BWT-Gruppe hat 2016 einen Umsatz von 610,4 Mio. € erreicht und damit das Vorjahresergebnis
um 75,1 Mio. € (14,0%) ubertroffen. Bereinigt um die Verdnderungen in der Konzernstruktur
(insbesondere durch die BWT BARRIER Gruppe, welche seit Oktober 2015 in den Konzern einbezogen

wird) lag der Konzernumsatz um 8,1% tber dem Vorjahr.

Eine riicklaufige Bruttomarge (Umsatz abzgl. Materialkosten) und erhéhte Werbeausgaben fihrten zu
einem Rickgang des EBITDA von 49,0 Mio. € auf 39,0 Mio. €. Durch im Vergleich zum Vorjahr
niedrigere Wertminderungen lag der EBIT-Rickgang bei nur 1,9 Mio.€ (-9,9%). Ein positives
Finanzergebnis konnte sowohl den EBIT Riickgang als auch den Anstieg des Steueraufwandes
kompensieren, sodass das Konzernergebnis vor Minderheitsanteilen mit 9,4 Mio. € um 6,0% lber dem
Vorjahreswert von 8,9 Mio. € liegt. Das Konzernergebnis nach Minderheiten war mit 10,8 Mio. € nur
leicht (um 3,1%) besser als im Vorjahr (10,5 Mio.€). Der Cashflow aus der operativen
Geschaftstatigkeit hat sich gegeniliber dem Vorjahr verringert und liegt per Ende 2016 bei 40,8 Mio. €
(VJ: 45,9 Mio. €), der Cashflow aus Investitionstatigkeit verbesserte sich auf -23,2 Mio. €, im Vorjahr
lag er aufgrund des Erwerbs der BWT BARRIER Gruppe bei -33,8 Mio. €.

Per 31.12.2016 halt die BWT-Gruppe einen Nettocashbestand von 8,9 Mio. €. Im Vorjahr betrugen die
Netto-Finanzschulden noch 9,3 Mio. €. Die Eigenkapitalquote in der Konzernbilanz hat sich von 40,4%

auf 41,0% verbessert.
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Umsatzentwicklung

Die BWT-Gruppe erreichte im Geschaftsjahr 2016 einen konsolidierten Konzernumsatz von

610,4 Mio. € gegeniiber 535,3 Mio. € im Vorjahr.

Alle Geschéaftssegmente trugen zum Umsatzwachstum bei und entwickelten sich wie folgt:

Segment-Umsatz (Werte in Mio. €)

Austria / Germany 2271 208,1 9,1%
France / Benelux / UK 133,1 129,7 2,6%
Scandinavia 65,2 59,5 9,6%
Italy / Spain 38,2 33,1 15,2%
Switzerland / Others 146,7 104.,8 40,0%
BWT-Gruppe 610,4 535,3 14,0%

Im Segment Austria / Germany wurden in 2016 insgesamt 227,1 Mio. € umgesetzt, dies bedeutet einen
Anstieg von 9,1%, der vor allem auf gestiegene Umsatze im Pharmageschaft sowie auf das Wachstum
bei Haushalts-Weichwasseranlagen bei der BWT Deutschland und Osterreich zuriickzufiihren ist. Vor
allem die Effektivitat der ,Perlwasser-Strategie” mit den AQA perla-Weichwasseranlagen wird dadurch

bestatigt.

Das Segment France / Benelux / UK konnte ein Umsatzplus in H6he von 3,4 Mio. € (+2,6%)
erwirtschaften, welches hauptsachlich auf steigende Umsatze im Projektgeschaft (+25,3%) der
franzosischen Tochtergesellschaft zurlickzufiihren ist. Negativ wirkten sich Effekte aus

Wihrungskursianderungen EUR/GBP auf das Umsatzwachstum in diesem Segment aus.

Das Segment Scandinavia verzeichnete einen Umsatzanstieg im Pharma- sowie im Servicegeschaft.
Insgesamt hat Scandinavia 65,2 Mio.€ zum Gruppenumsatz beigetragen. Im Vorjahr waren es

59,5 Mio. €.

Das Segment Italy / Spain weist einen Umsatzanstieg von 15,2% auf, insgesamt wurden 38,2 Mio. €
umgesetzt. Erfreulich entwickelten sich hier die Umsatze der BWT Italien im Haustechnikbereich, die

BWT Spanien wuchs im Pharmageschaft.
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Die Umsatze im Segment Switzerland / Others profitierten vor allem von der im Oktober 2015
finalisierten Akquisition in Russland und betrugen 146,7 Mio. € (VJ: 104,8 Mio. €). Dies bedeutet einen
Anstieg von 40,0%, welcher vor allem durch die 2016 ganzjahrige Einbeziehung der BWT
BARRIER-Gruppe bedingt ist. Im Gegensatz zum Vorjahr wirkte sich der Umrechnungskurs EUR/CHF

2016 negativ auf die Segmentumsatze aus.

Der Europdische Markt bleibt weiterhin der wichtigste Markt fiir die BWT-Gruppe. Hier werden 92,2%
(VJ: 92,0%) der Umsétze realisiert, wobei sich der Anteil der Umsatze welche in Osteuropa generiert
werden durch die Point-of-Use-Umsatze der BWT BARRIER nahezu verdoppelt hat.

In Asien wurden in 2016 5,8% (VJ: 6,1%) des Gruppenumsatzes getatigt und im Rest der Welt 2,0%
nach 1,9% im Vorjahr.

Der Umsatz mit Point-of-Entry-Produkten ist von 341,4 Mio. € im Vorjahr um 10,6% auf 377,6 Mio. €
gestiegen. Dieser Produktbereich steht damit fir 61,9% (VJ: 63,8%) des BWT Gruppenumsatzes.
Uberproportionale Steigerungen wurden erneut im fiir die weitere Starkung der BWT Marke wichtigen
Point-of-Use-Geschéft erzielt. Mit 108,6 Mio. € wurde das Vorjahresumsatzergebnis hauptsachlich
aufgrund der Akquisition der BWT BARRIER-Gruppe um 46,8% Ubertroffen, der Anteil am
Gesamtumsatz betrug bereits 17,8% (VJ: 13,8%). Im Service- und Ersatzteilgeschaft hat die BWT-
Gruppe 2016 124,1 Mio. € umgesetzt und damit das Vorjahr (119,9 Mio. €) um 3,6% Ubertroffen.

Dieser Bereich erzielte damit 20,3% (VJ: 22,4%) des Konzernumsatzes.

Der Auftragsbestand betragt in der BWT-Gruppe zum 31.12.2016 94,8 Mio. €, zum Vergleichszeitpunkt
des Vorjahres waren es 90,1 Mio. €. Der Anstieg in Hohe von 4,6 Mio. € bzw. 5,2% betrifft

hauptsachlich das Pharma- und Biotechgeschaft.

Ertragsentwicklung

Trotz Umsatzsteigerungen flihrten hohere Materialaufwendungen sowie hohere sonstige betriebliche
Aufwendungen vor allem flir Werbung zu einem geringeren operativen Ergebnis vor Abschreibungen
(EBITDA), dieses betragt per Ende 2016 39,0 Mio. € und liegt somit um 20,4% hinter dem Vorjahr
(49,0 Mio. €). Durch niedrigere Wertminderungen lag das EBIT heuer um 9,9% hinter dem Vorjahr und
verringerte sich von 19,3 Mio.€ auf 17,4 Mio. €. Durch das bessere Finanzergebnis liegt das

Konzernergebnis vor Minderheitsanteilen um 6,0% Gber dem Vorjahr, nach Minderheiten um 3,1%.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind von 7,2 Mio. € auf 8,0 Mio. € gestiegen (11,2%), was im

Wesentlichen auf héhere Zuschiisse fiir Forschung und Entwicklung zuriickzufiihren ist.
Die aktivierten Eigenleistungen liegen mit 0,3 Mio. € leicht unter dem Vorjahr von 0,5 Mio. €.

Die Materialtangente (inklusive Bestandsveranderungen) erhéhte sich aufgrund des Produktmix mit
héheren Umsatzen im Pharmageschaft und von Wertberichtigungen fir Vorrate von 36,6% im Vorjahr

auf 38,1%.

Der Personalaufwand ist von 177,8 Mio. € auf 195,3 Mio. € gestiegen (+9,8%). Dieser Anstieg ist etwa
zur Halfte auf die ganzjahrige Konsolidierung der BWT BARRIER-Gruppe zurlick zu fithren, der Rest ist
auf den hoheren Mitarbeiterstand, Tariferhéhungen und Kosten fiir Restrukturierungen

zurtckzufihren.

Um 26,0%, von 120,2 Mio. € im Vorjahr auf 151,5 Mio. € in 2016 sind die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen gestiegen. Fast ein Drittel der Kostensteigerungen (ca. 10,0 Mio. €) ist durch die BWT
BARRIER-Gruppe bedingt, mehr als 16,0 Mio. € stammen von den gestiegenen Werbeaufwendungen

und 5,0 Mio. € betreffen sonstige Kostensteigerungen.

Das EBITDA (Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen) hat sich von 49,0 Mio. € um 20,4% auf

39,0 Mio. € verschlechtert.

Die Abschreibungen sind von 29,7 Mio. € auf 21,6 Mio. € (-27,2%) gesunken. 2016 mussten keine
weiteren Firmenwert-Impairments durchgefiihrt werden, im Vorjahr betrug der Aufwand fir
Wertminderungen von Firmenwerten 9,1 Mio. €. Die Normalabschreibung stieg von 15,3 Mio. € auf

16,1 Mio. €.

Das EBIT ist um 9,9% von 19,3 Mio. € auf 17,4 Mio. € gesunken, die EBIT-Marge ist von 3,6% vom

Umsatz auf 2,9% zuriickgegangen.
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Das Finanzergebnis der BWT-Gruppe hat sich insgesamt gegeniiber dem Vorjahr von -2,7 Mio. € auf
+1,5 Mio. € verbessert. Die Finanzertrdage erhéhten sich von 1,6 Mio. € auf 3,8 Mio. €, v.a. durch héhere
Gewinnausschittungen von Finanzbeteiligungen (+0,5 Mio. €) sowie durch Bewertungsertrage in
Fremdwdahrungsfinanzierungen (v.a. RUB) (+1,5 Mio. €). Die Finanzaufwendungen sanken um
2,0 Mio. € auf -2,3Mio.€. Im Vorjahr waren Kosten fir Haftungsverpflichtungen aus
Unternehmensabgangen und Aufwendungen fiir Bewertungen von Fremdwahrungsfinanzierungen zu

verzeichnen.

Durch das bessere Finanzergebnis konnte der Riickgang im EBIT mehr als ausgeglichen werden, das
Ergebnis vor Steuern liegt mit 18,9 Mio. € um 13,8% Uber dem des Vorjahres (16,6 Mio. €). Die
Konzernsteuerquote hat sich vor allem wegen latenter Steuern von 46,4% auf 50,1% erhoht, das
Jahresergebnis vor Minderheitenanteilen in Hohe von 9,4 Mio. € liegt insgesamt noch um 6,0% Ulber
dem Vorjahr (8,9 Mio.€). Die Umsatzrendite belduft sich auf 1,5% (VJ: 1,7%). Die Ergebnisanteile von
Minderheitsgesellschaftern betragen -1,4 Mio. € (VJ: -1,6 Mio. €). Das BWT-Konzernergebnis nach

Minderheiten liegt mit 10,8 Mio. € leicht um 3,1% lGber dem Vorjahreswert von 10,5 Mio. €.

Der Bestand an eigenen Aktien hat sich 2016 nicht verandert, die durchschnittliche Anzahl der

ausgegebenen Aktien betragt 16.760.082 Stiick. Das Ergebnis je Aktie betrug 0,65 € (VJ: 0,63 €).

Der Vorstand schlagt der kommenden Hauptversammlung die Ausschittung einer Dividende von

0,20 € je Aktie vor. Im letzten Jahr wurden 0,20 € je Aktie ausbezahlt.
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Segmentergebnisse

Das EBIT in den einzelnen Geschaftssegmenten stellt sich im Jahresvergleich wie folgt dar:

Segment-EBIT (Werte in Mio. €)

Austria / Germany -11,7 1,1 n/a
France / Benelux / UK 6,7 0,3 n/a
Scandinavia 10,8 9,4 15,7%
Italy / Spain 24 1,0 131,5%
Switzerland / Others 9,3 7.6 22,5%
BWT-Gruppe 17,4 19,3 -9,9%

Das Ergebnis im Segment Austria / Germany war in 2016 gepragt von hdheren Werbeaufwendungen,

Beratungsaufwendungen sowie Wertminderungen im Anlagevermogen.

Im Segment France / Benelux / UK ist das EBIT von 0,3 Mio. € auf 6,7 Mio. € gestiegen, wobei hier im
Vorjahr Wertminderungen des Firmenwerts in Hohe von 4,8 Mio. € das Segmentergebnis belastet

haben.

Im Segment Scandinavia ist das EBIT im Jahr 2016 v.a. aufgrund der hoheren Umsatze im

Pharmabereich um 15,7% auf 10,8 Mio. € gestiegen.

Die Ertragslage im Segment Italy / Spain hat sich nach Umstrukturierungen in den letzten Jahren, der

Umsatzentwicklung folgend, verbessert und liegt per Ende 2016 bei 2,4 Mio. € (VJ: 1,0 Mio. €).

Das Segment Switzerland / Others verzeichnete in 2016 eine Ergebnisverbesserung um 22,5% auf
9,3 Mio. €. In diesem Segment waren im Vorjahr Wertminderungen auf Firmenwerte in Russland in
Hohe von 4,3 Mio. € notwendig, der Wegfall dieses Aufwandes konnte Wertberichtigungen bei
Forderungen und Lagerbestinde sowie kursbedingte Ertragsverringerungen in der Schweiz

ausgleichen.
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Entwicklung der Vermégens- und Finanzlage

Die Vermogens- und Finanzlage des BWT-Konzerns stellt sich auch am Ende des Jahres 2016 stabil dar.

Der Cashflow aus der operativen Geschéftstatigkeit ist wegen des niedrigeren operativen Ergebnisses

von +45,9 Mio. € im Vorjahr um 11,1% auf +40,8 Mio. € gesunken.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit hat sich von -33,8 Mio. € im Vorjahr auf -23,2 Mio. € verbessert,
was durch die im Vergleich zum Vorjahr deutlich niedrigeren Zahlungen fiir Akquisitionen bedingt war.
Fiir die Investitionen in immaterielles und Sachanlagevermoégen wurden 24,9 Mio. € ausgegeben
(VJ: 14,4 Mio. €), wobei das Jahr 2016 durch Investitionen in Liegenschaften in Deutschland,

Danemark, Russland und Spanien gepragt war.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag bei -13,6 Mio. €, im Vorjahr bei +9,6 Mio. €. Insgesamt
wurden in 2016 Finanzverbindlichkeiten iHv 11,0 Mio. € zuriickbezahlt, im Vorjahr wirkten sich
Einzahlungen aus der letzten Tranche der Schuldscheindarlehen mit 20,0 Mio. € positiv auf den
Cashflow aus Finanzierungstatigkeiten aus. Die Dividendenzahlungen sind von 4,7 Mio. € auf 3,4 Mio. €

zuriickgegangen.

Der BWT-Konzern hat per 31.12.2016 einen Nettocashbestand von 8,9 Mio. €, gegenlber einer
Nettoverschuldung von 9,3 Mio. € im Vorjahr. Das Gearing, die Nettoverschuldung im Verhaltnis zum
Eigenkapital, hat sich von 5,1% auf -4,6% verringert, das Nettoumlaufvermogen ist von 57,8 Mio. € auf

45,1 Mio. € gesunken und betragt 7,4% vom Umsatz (VJ: 10,8%).

Die Bilanzsumme der BWT-Gruppe ist im Jahresvergleich von 453,4 Mio. € per Ende 2016 um 4,7% auf
474,6 Mio. € gestiegen. Das Konzerneigenkapital hat sich von 183,3 Mio. € um 6,1% auf 194,4 Mio. €
erhoht. Die Eigenkapitalquote ist von 40,4% auf 41,0% gestiegen. Im Eigenkapital sind nach den IFRS-
Bestimmungen die zuriickgekauften eigenen Aktien in Hohe von 19,4 Mio. € (VJ: 19,4 Mio. €) bereits
als Abzugsposten bericksichtigt. Mit 5,6 Mio. € positiv auf die Eigenkapitalentwicklung gegeniiber dem

Vorjahr wirken sich Wahrungsdifferenzen aus.

Der Return on Capital Employed (Verhdltnis von NOPAT (EBIT abziglich Ertragsteuern) zu

durchschnittlichem Capital Employed (Stichtag Vorjahr zu Stichtag dieses Geschéftsjahr) in Prozent)
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verschlechterte sich 2016 auf 4,6%, im Vorjahr betrug er 5,5%. Der Return on Equity (Jahreslberschuss

vor Minderheiten im Verhaltnis zum durchschnittlichen Eigenmittel) liegt wie im Vorjahr bei 5,0%.

Arbeitnehmer

Der Erfolg von BWT héangt einerseits von der Begeisterung fiir Wassertechnologie, die wir in unseren
Produkten und Technologien umsetzen und andererseits von der hohen Einsatzbereitschaft und
Solidaritat unserer Mitarbeiter ab. Die Arbeitnehmer sind flir BWT der wichtigste Erfolgsfaktor. Vom
Produktentwickler und Verfahrenstechniker tiber Produktionsmitarbeiter und Monteure bis hin zum
Personal in den Serviceabteilungen — bei BWT finden Mitarbeiter mit technischer oder kaufmannischer
Ausbildung abwechslungsreiche Aufgabengebiete in den unterschiedlichsten Tatigkeitsbereichen.
BWT hat eine flache Organisationsstruktur, die eine direkte und persénliche Kommunikation

ermoglicht.

Die BWT-Gruppe beschéftigte zum 31.12.2016 auf Basis ,FTE“ (,,full-time equivalent”) insgesamt 3.326
Personen (VJ: 3.276).

1.115 Personen (VJ: 1.070) sind im Segment Austria / Germany beschaftigt, 782 (VJ: 773) in France /
Benelux / UK, in Scandinavia 227 (VJ: 220), in Italy / Spain 113 (VJ: 106) und in Switzerland / Others
arbeiten 1.089 (VJ: 1.107) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Auch 2016 gab es gruppenweit keine Streiks oder Arbeitskonflikte. Zu den lokal unterschiedlich
angebotenen Sozialleistungen gehoren bestens ausgestattete Arbeitsplatze, Kantinen, diverse
betriebliche Veranstaltungen, Verglinstigungen bei Kranken- und Pensionsversicherungen,
Gratisgetranke am Arbeitsplatz und ahnliches mehr. Es gibt in der BWT kein Aktienoptionsprogramm.
Management, Aullendienst-Mitarbeiter und sonstige Schlisselkrafte sind in lokal unterschiedliche

Gewinnbeteiligungs- und Pramienmodelle eingebunden.

Die Personalmanagementaufgaben werden entsprechend der dezentralen Struktur von den lokalen
Gesellschaften wahrgenommen. Die strategischen Aufgaben im Bereich Human Resources sind direkt
beim CEO angesiedelt. Fir direkte Schulungskosten wurden insgesamt T€994,0 (VJ: T€ 797,9)

aufgewendet.
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Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zeichnen sich durch ihre Qualifikation, ihre
Einsatzbereitschaft, Verantwortung, Disziplin, Loyalitdt und durch gegenseitige Wertschatzung in
einem familidren Arbeitsumfeld aus. Sie sind wichtiger Schlissel fir die weitere positive, nachhaltige

Entwicklung unseres Unternehmens.

Der Vorstand bedankt sich herzlich bei allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern in den verschiedenen
Geschaftsbereichen und Abteilungen der BWT-Gruppe fiir ihren (iberdurchschnittlichen Einsatz bei der
Weiterentwicklung der BWT zur internationalen Wassertechnologiegruppe und der Marke ,,BWT* zur

fiihrenden Wassermarke.
Nachhaltigkeit (Corporate Social Responsibility)

BWT hat Nachhaltigkeit mit den drei Schwerpunkten — 6konomische, Okologische und soziale
Nachhaltigkeit — in der Unternehmensstrategie fest verankert. Der Vorstand und das Management der
Konzerngesellschaften in den einzelnen Funktionsbereichen sind hauptverantwortlich fiir deren
Umsetzung. BWT orientiert sich dabei an den internationalen Richtlinien der Global Reporting Initiative
(GRI), welche in wesentlichen Teilen in das bestehende Reporting und Controlling-Management-
System integriert wurden. Die BWT AG besitzt folgende Zertifizierungen: ISO 9001, ISO 14001, OHSAS
18001 und ISO 50001. Landesgesellschaften kénnen ebenfalls auf eine Anzahl von wichtigen und
unsere Geschaftsprozesse unterstiitzende Zertifizierungen verweisen. Die Weiterentwicklung der
Managementsysteme und CSR-Indikatoren sind wichtige Ziele fiir unser Unternehmen. Zu den
wichtigsten gruppeniibergreifenden Aktivitdten zahlen die Optimierung unserer Geschéaftsprozesse,
Produktionsverfahren und die Umsetzung der BWT-Marken- und Produktentwicklungsstrategie, wobei
nachhaltige Aspekte Uber den gesamten Produktlebenszyklus hinweg bereits in der Entwicklung
beriicksichtigt werden. Im Fokus stehen die Themen Sicherheit, Hygiene und Gesundheit fir den
Menschen im taglichen Umgang mit Wasser. Die Erfassung von wichtigen Basisdaten der

Konzernunternehmen wurde im Geschaftsjahr 2016 fortgesetzt.
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Forschung & Entwicklung

Die BWT entwickelt Gerate und Verfahren zur Aufbereitung von Trinkwasser, sowohl fiir den Point-of-
Use-Bereich als auch fiir den Point-of-Entry-Bereich. Darliber hinaus beschaftigt sich die Entwicklung
mit der Aufbereitung von Wasser fir die Industrie, insbesondere im Bereich Pharma & Life Science. Im
Jahr 2016 wurden im Konzern 13,3 Mio. € (VJ: 10,6 Mio. €) fur die vielfadltigen Aufgaben der Forschung

und Entwicklung aufgewendet.

Der Bereich Point-of-Use betrifft alle Gerate, welche Trinkwasser direkt an der Zapfstelle oder
unmittelbar davor aufbereiten. Fir den Bereich UTS (Under The Sink) wurde ein Filter entwickelt,
welcher das Trinkwasser mit Magnesiumionen anreichert und als ,,BWT Magnesium Mineralizer” im

Markt eingeflihrt wurde.

Flr den Bereich HORECA (Hotel Restaurant Café) wurde speziell fiir die Aufbereitung von Trinkwasser
fur Kaffeemaschinen ein Verfahren entwickelt, welches aus dem Trinkwasser mittels Membrantechnik
die Hartebildner und eventuell vorhandene Schadstoffe entfernt und anschliefend das Wasser wieder
mineralisiert. Die Mineralisierung wird in der Kartusche , Bestcoffee” derart gestaltet, dass es in der
Kaffeemaschine zu keiner Harteausfallung kommt, jedoch noch genligend Harte vorhanden ist, sodass

sich das Aroma des Kaffees optimal entfalten kann.

Im Point-of-Entry wurde der Enthadrter AQA Smart plus prasentiert. Das Gerat bietet optimalen Kalk-

und Korrosionsschutz.

Fiir die Pharma & Life Science Industrie wurden spezielle UV Gerate ,Bewades DCL” entwickelt, welche
einerseits Chlor aus dem Trinkwasser entfernen und andererseits das Trinkwasser desinfizieren. Das
neue Verfahren ersetzt die Dosierung von Reduktionsmitteln. Hygienisch bedenkliche Aktivkohlefilter
werden dadurch ebenso ersetzt. Zur Enteisenung und Enthartung wurde speziell fiir den asiatischen
Markt die Gerateserie ,Multi HX” entwickelt, welche direkt am Hauswassereingang, am ,Point-of-

Entry”, installiert werden.

Ziel der mehr als 100 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in den Entwicklungsabteilungen der BWT ist
die Realisierung neuer und die Weiterentwicklung bestehender Produkte und Verfahren mit dem

besonderen Fokus auf Ressourcenschonung, Qualitat, Funktionalitdt und Sicherheit.
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Berichterstattung iiber wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems im Hinblick auf

den Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontrollsystem (IKS) definiert alle Prozesse zur Sicherung der Wirtschaftlichkeit und
OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung. Es verringert die Fehleranfalligkeit von Transaktionen,
schitzt das Vermogen vor Verlusten durch Schaden und Betrug und gewahrleistet die
Ubereinstimmung der Unternehmensabliufe mit der Satzung, den Konzernrichtlinien und den
geltenden Gesetzen (Compliance). Das Kontrollumfeld des Rechnungslegungsprozesses ist durch eine
klare Aufbau- und Ablauforganisation gekennzeichnet, wobei den einzelnen Funktionen eindeutig
Personen (z.B. in Finanzbuchhaltung, Treasury oder Controlling) zugeordnet sind. Die am
Rechnungslegungsprozess beteiligten Mitarbeiter erfillen die fachlichen Voraussetzungen. Im

Rechnungswesen kommt Giberwiegend Standardsoftware zum Einsatz.

Die Konzernrichtlinien der BWT-Gruppe basieren auf dem BWT Verhaltenskodex, der Compliance-
Richtlinie sowie der Geschaftsordnung fir die Geschaftsfliihrungen aller BWT-Gruppengesellschaften.
Diese Bestimmungen werden bei Bedarf gemall den Compliance-Bestimmungen lberarbeitet und der
jeweiligen Geschaftsfihrung nachweislich zur Kenntnis gebracht. Die lokale Geschéaftsfiihrung ist fur
die Einhaltung der Richtlinien in ihrer jeweiligen BWT-Tochtergesellschaft verantwortlich. Die
Geschaftsordnung verweist u.a. auf die zwingende Einhaltung der Bestimmungen im
Managementhandbuch und definiert eine Liste von Geschaftsfallen, welche einer Zustimmung der
Konzernleitung bedirfen. Das Managementhandbuch der BWT-Gruppe beinhaltet u. a. die fiir den
Rechnungslegungsprozess  notwendigen Informationen und Bestimmungen, wie das
Bilanzierungshandbuch (Reporting-Richtlinien, Bilanzierungs- und Bewertungsregeln), die Treasury-

Richtlinien und die IT-Richtlinien.

Das im Bilanzierungshandbuch geregelte, gruppenweit einheitliche, monatliche Berichtswesen sichert
zusammen mit der fir die Datenerfassung und -analyse eingesetzten Reporting-Software eine
regelmalige Kontrolle der Vermogens- und Ertragsentwicklung der einzelnen Gruppengesellschaften.
Standardberichte und ad-hoc-Auswertungen erméglichen rasche Abweichungsanalysen zu Plan- und
Vorjahreswerten, welche von der Abteilung Group Finance zusammengefasst und dem Vorstand
regelmalig zur Kenntnis gebracht werden. Auch im Geschaftsjahr 2016 wurde in diesem Bereich vor
allem das gruppenweite Data Warehouse ,,SMART” mit den wichtigsten Detailinformationen zur
Umsatz- und Margenentwicklung fir Produkte, Kunden, Einkaufs- und Lagerinformationen
organisatorisch vorangetrieben. Die Abwicklung von langerfristigen Auftragsfertigungen wird im
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Rahmen eines gruppenweiten Projektcontrollings Uberwacht. Die im Treasury-System laufend
gesammelten Informationen (z.B. automatisch eingelesene Bankkontoausziige) ermoglichen einen
wochentlichen Bankenstatus, eine Uberwachung der Kreditlinien und Derivatgeschifte sowie von
laufenden Haftungen. Darliber hinaus werden im Rahmen eines Netting-Systems die konzerninternen

Zahlungen Gberwacht und Intercompany-Salden regelmafig abgestimmt und ausgeglichen.

Halbjahrlich erfolgt eine Konsolidierung der Gruppenergebnisse nach IFRS-Bestimmungen zur
Berichterstattung an den Aufsichtsrat. Die Aktiondre wurden im Geschaftsjahr ebenfalls halbjahrlich
Uber die Geschaftslage informiert. Der Jahresabschluss wird in enger Abstimmung mit dem
Aufsichtsrat und dem Prifungsausschuss von einem Konzernabschlusspriifer, der mit seinem
internationalen Netzwerk einheitliche Priifungsstandards garantiert, umfassend extern gepriift. Ein
standardisiertes monatliches Management-Berichtswesen umfasst samtliche in der BWT-Gruppe

konsolidierten Einzelgesellschaften.

Der Aufsichtsrat der BWT AG informiert sich regelmaRig in seinen Sitzungen (iber das interne
Kontrollsystem. Der Prifungsausschuss hat die Aufgabe, die Wirksamkeit des Kontrollsystems zu

lberwachen. Das Kontrollumfeld ist gekennzeichnet durch eine klare Aufbauorganisation.

Im Rahmen eines sogenannten ,Minimum-Control-Reports” wurden im Zuge des Jahresabschlusses
wie in den Vorjahren auch 2016 die wichtigsten internen Kontrollprozesse in den einzelnen
Gruppengesellschaften abgefragt und deren Wirksamkeit und OrdnungsmaRigkeit von den lokalen

Finanzleitern und Geschaftsfihrern schriftlich bestatigt.
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Risikomanagement

Das Risikomanagementsystem der BWT-Gruppe umfasst Prozesse zur systematischen ldentifizierung,

Erfassung, Bewertung und Steuerung signifikanter operativer und strategischer Unternehmensrisiken.

Die Risikopolitik der BWT-Gruppe entspricht dem Unternehmensziel, den Unternehmenswert
nachhaltig zu erhéhen, unangemessene Risiken sollen dabei vermieden werden. Das
Risikomanagement als Teil der Umsetzung dieser Strategie liegt in der Zustandigkeit des Vorstandes,
welcher Risiko als Gefahr einer negativen aber auch als Chance einer positiven Abweichung von

vorgegebenen Unternehmenszielen definiert.

Das Risikomanagementsystem der BWT-Gruppe basiert auf einer konzernweit gilltigen
Risikomanagement-Richtlinie. Der Risikomanagementprozess wird durch eine webbasierte Reporting-
Software unterstiitzt. Das quartalsweise Reporting soll die friihe Identifizierung vorhandener und
potentieller Risiken ermoglichen. Dabei werden Risiken in einem strukturierten Prozess periodisch
aufgezeigt. Die Bewertung und Steuerung erfolgt unter Beachtung sowohl qualitativer als auch
quantitativer Merkmale nach Eintrittshohe und Eintrittswahrscheinlichkeit in den einzelnen
Tochtergesellschaften. Fir identifizierte Risiken und deren GegensteuerungsmaBnahmen werden
Verantwortliche festgelegt, wesentliche Risiken werden von der Abteilung Group Finance
zusammengefasst und dem Vorstand berichtet. Auch der Aufsichtsrat erhalt in seinen regelmaligen
Sitzungen einen zusammenfassenden Bericht. Der dezentralen Organisationsstruktur der BWT-Gruppe
entsprechend liegt die Verantwortung fir die Implementierung und Uberwachung des

Risikomanagement-Systems beim jeweils zustandigen lokalen Management.

Wesentliche Risiken

Risiken, welche negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

haben kdnnten, stellen sich im Wesentlichen wie folgt dar:

Entwicklungsrisiko

Als Technologieflihrer entwickeln wir regelmaRig neue Produkte und Verfahren, die auf
Grundlagenforschung und neuen Methoden basieren und deren Umsetzung und Herstellung zum Teil
nur unter Anwendung komplexer, neu entwickelter und teurer Produktionstechnologien maoglich ist.
Trotz umfangreicher Erprobung kann nicht ausgeschlossen werden, dass dabei Misserfolge auftreten.
Neben dem Verlust von getatigten Investitionen und bestehenden Kunden und der Maéglichkeit des
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Eintritts von Schadenersatzforderungen kann dies auch dazu fiihren, dass die Einschatzung der
Zuverlassigkeit der Produkte und Leistungen der Gesellschaft leidet und zu Nachfrageriickgangen im

betroffenen Geschéftsfeld fuhrt.

Risiko bei Unternehmenszukdufen und -neugriindungen

BWT hat in der Vergangenheit wie auch im laufenden Geschéftsjahr Akquisitionen und
Neugriindungen vorgenommen. Wir gehen davon aus, dass es auch in der Zukunft zu weiteren
Zukaufen und/oder Neugrindungen kommt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass bereits
durchgefiihrte oder zukiinftige Zukdufe und/oder Neugriindungen nicht den erwarteten Erfolg
bringen. Insbesondere besteht hierbei das Risiko, ob es gelingt, bereits erworbene oder zukiinftige
Gruppenmitglieder erfolgreich in den Geschéftsbetrieb und die Unternehmensorganisation der BWT

einzugliedern und die erwarteten positiven Synergieeffekte zu realisieren.

Personelles Risiko

Ein wesentlicher Teil unseres unternehmerischen Erfolges beruht auf der Erfahrung, den Kontakten
und den Kenntnissen des Managements der Gesellschaft und der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in
Schlisselpositionen. Fir den Fall des Ausscheidens von Mitgliedern des Managements oder
Mitarbeitern in Schllisselpositionen kann nicht sichergestellt werden, dass es der Gesellschaft in einem
angemessenen Zeitraum und zu marktgerechten Konditionen gelingen wird, fiir die sich stellenden
Herausforderungen qualifizierte Personen mit vergleichbarem Know-how anzuwerben, und damit ein
kontinuierlich erfolgreiches Management fiir die Gesellschaft zu gewahrleisten. Ein dhnliches Risiko

besteht auch fiir das Management der Tochtergesellschaften der BWT.

Liquiditats- / Finanzierungsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst einerseits die Moglichkeit, sich jederzeit ausreichende Finanzmittel in
Form von Geld- bzw. Kreditlinien beschaffen zu kénnen, um féllige Zahlungen zu leisten bzw.
erforderliche Garantien und Avale von Banken herauslegen zu lassen. Andererseits soll sichergestellt
werden, dass vorhandene liquide Mittel und Geldanlagen nahezu risikofrei und zeitnah zur Verfiigung
stehen und von der Gesellschaft abgerufen werden kénnen. Zur Steuerung und Optimierung der
Liquiditat steht eine Konzernfinanzierungsgesellschaft der Gruppe, in der auch die wesentlichen
bestehenden Cash Pools angesiedelt sind, zur Verfligung. Die Veranlagungsstrategie der BWT-Gruppe

ist auf eine Zusammenarbeit mit Finanzpartnern einwandfreier Bonitat ausgerichtet.
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Der Gruppe stehen ausreichend Banklinien zur Verfliigung. Aufgrund der guten Bonitdt der BWT-
Gruppe sehen wir bei den derzeitigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen keine Auswirkungen auf

die Linienverfligbarkeit fir die BWT-Gruppe.

Zinsrisiko

Im Rahmen des Geschéaftsbetriebes der BWT ist es erforderlich, Betriebsmittel, Investitionen sowie
allfallige Expansionen der Gesellschaft mit Fremdkapital zu finanzieren. Das zurzeit bestehende
Fremdkapital ist fix und variabel, sowie kurz- und mittelfristig verzinst. Kurzfristig fix sowie variabel

verzinste Kredite unterliegen einem marktiblichen Zinsrisiko.

Wahrungsrisiko

Die BWT-Gruppe finanziert ihre Betriebsmittel, Investitionen sowie allfallige Expansionen zum Teil in
Fremdwahrung. Zudem werden liquide Mittel in Fremdwahrungen gehalten. Weiters besteht ein
Wahrungsrisiko  bei  einzelnen  Transaktionen und  Finanzierungen innerhalb  von
Gruppengesellschaften aufgrund unterschiedlicher Wahrungen. Diese Transaktionen stehen im
Wesentlichen in direktem Zusammenhang mit dem international ausgerichteten Geschaftsbetrieb. Im
zentralen Konzerntreasury werden flir Cashflows in Fremdwahrung Sicherungsgeschafte durchgefiihrt,
die die negativen Auswirkungen von Wahrungskursschwankungen verringern. Aus dem operativen
Geschaft in der BWT-Gruppe notwendige Zins- und Wahrungsabsicherungen (z.B. mittels Derivaten)
werden auf Konzernebene durchgefiihrt bzw. Gberwacht. Insgesamt ist festzustellen, dass durch die
allgemeine Situation und dem hoheren Exposure in Nicht-Euro-Lander in diesen Bereichen mit

hoheren Schwankungen gerechnet werden muss.

Zahlungsrisiko / Bonit3tsrisiko

Im Rahmen des Geschaftsbetriebes ergibt sich das Risiko, dass Kunden ihre Zahlungsverpflichtungen
gegeniber der BWT-Gruppe nicht oder nicht vollstandig erfiillen konnen. Die BWT-Gruppe versucht
daher, in Ubereinstimmung mit der tiblichen Marktpraxis und nach Abw&gung von Kosten und Nutzen,
dieses Risiko unter anderem durch die Sicherstellung von Zahlungsgarantien von Banken und
Exportkreditagenturen zu verringern. Zusatzlich wird die Moglichkeit, Risiken aus dem Projektgeschaft
bei internationalen Kreditversicherern abdecken zu lassen, bei Bedarf genutzt. Das Management tragt
dafiir Sorge, dass sich die Unternehmen der BWT-Gruppe vor dem Abschluss von entsprechenden
Vertragen ein Bild von der Bonitatslage der Kunden, u.a. durch Einholung von Biroauskiinften
namhafter Agenturen, verschaffen. Allerdings ist bei schwieriger werdenden Rahmenbedingungen in
einzelnen Landern trotz der vorsorglichen Prifungen mit steigenden Forderungsausfallen zu rechnen.

Dem wurde wie im Vorjahr durch die Bildung einer Portfoliowertberichtigung Rechnung getragen.
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IT-Risiko

Viele Arbeitsablaufe im Unternehmen werden durch den Einsatz von IT-Systemen (Hard- und
Software) unterstiitzt. Managemententscheidungen sind von Informationen abhangig, die durch diese
Systeme erstellt werden. Der Ausfall von IT-Systemen stellt daher ein Risiko dar, welches durch die in
den IT-Richtlinien geregelten Bestimmungen fiir Daten- und Infrastruktur-Schutz so weit als moéglich

gemindert werden sollen.

Gesamtrisiko
Die Risiken der BWT-Gruppe werden durch die beschriebenen Mittel und MaBnahmen bestmoglich

Uberwacht, der Fortbestand des Unternehmens ist aus heutiger Sicht nicht gefahrdet.
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Angaben gem. § 243a UGB

Das Grundkapital setzt sich aus 17.833.500 Stlickaktien (VJ: 17.833.500 Stiickaktien) zusammen, wobei

jede Stlickaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt ist.

Dem Vorstand sind keinerlei Beschrankungen bekannt, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von

Aktien betreffen.

Die WARB Privatstiftung, eine von Andreas Weilenbacher, dem langjahrigen Vorstandsvorsitzenden der
BWT AG, im Sinne des UbG beherrschte Privatstiftung, sowie deren Tochtergesellschaft FIBA
Beteiligungs- und Anlage GmbH und Herr Andreas Weillenbacher halten gemeinsam per 31.12.2016
15.478.388 Aktien, das sind 86,8% des Grundkapitals der BWT AG. Auf den Streubesitz (Free Float)
entfallen rund 7,2%. Die verbleibenden rund 6,0% sind eigene Aktien der BWT AG. Die BWT AG hat im
Rahmen ihrer Rickkaufprogramme bis zum 31.12.2016 insgesamt 1.073.418 Stlick eigene Aktien
erworben. Der Streubesitz befindet sich bei 6sterreichischen und internationalen Investoren. Die Aktie

notiert im ,,Standard Market Auction” der Wiener Borse unter der ISI-Nummer ATO000737705.

Es sind keine wesentlichen Beteiligungen von Arbeitnehmern der BWT-Gruppe bekannt. Wie jedem
Aktiondr steht es auch Arbeitnehmern mit Aktienbesitz frei, ihre Stimmrechte an

Hauptversammlungen auszuliben.

Es bestehen keine, nicht unmittelbar aus dem Gesetz abgeleiteten Bestimmungen lber die Ernennung
und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates sowie iiber die Anderung der

Satzung der Gesellschaft.

Aufgrund der giltigen Satzung der BWT AG gemaR HV-Beschluss vom 23.5.2013 ist der Vorstand
ermachtigt, bis 22.5.2018 das Grundkapital der Gesellschaft um weitere bis zu € 8.916.500,00 durch
Ausgabe von neuen Stlickaktien auf € 26.750.000,00 zu erh6hen.

Mit Beschluss der Hauptversammlungen vom 24.5.2007, 20.5.2008, 26.5.2010, 24.5.2012, 19.5.2014
und 1.7.2016 wurde der Vorstand zum Rickkauf und (mit Zustimmung des Aufsichtsrates) zur
WiederveradulRerung eigener Aktien auch liber eine andere Art als Gber die Borse oder ein 6ffentliches

Angebot und auch unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre ermachtigt. Der bis dato letzte
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Erwerb erfolgte am 20.9.2013. Die BWT AG halt zum Bilanzstichtag 31.12.2016 insgesamt 1.073.418

Stlick eigene Aktien.

Dem Vorstand sind keine bedeutenden Vereinbarungen der Gesellschaft bekannt, die bei einem

Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebotes wirksam werden.

Es bestehen auch keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern fir den Fall eines o6ffentlichen

Ubernahmeangebotes.

Informationen und Veroffentlichungen zur BWT-Gruppe sind auch auf der Website unter www.bwt-

group.com zuganglich.
Ausblick

Die gute Bilanzstruktur mit hoher Eigenkapitalausstattung, die Eigenfinanzierungskraft der BWT-
Gruppe und vor allem die Technologiefiihrerschaft im Bereich der Wasseraufbereitung mit
einzigartigen Produkten und Verfahren stellen fiir die BWT AG und ihre Tochtergesellschaften die Basis

fr eine nachhaltige Entwicklung im weltweiten Wasseraufbereitungsmarkt dar.

Die weitere Integration der im Point-of-Use-Consumer Geschaft tatigen BWT BARRIER Gruppe stellt
eine wesentliche Aufgabe fiir das BWT Management dar, vor allem in diesem Geschaftsbereich wird
die Internationalisierung der BWT in den zukunftstrachtigen asiatischen Markten vorangetrieben. Ab
1.4.2017 verstarkt Gerald Steger als verantwortlicher COO fiir das Point-of-Use-Geschaft den Vorstand.
Die Anstrengungen zum Aufbau der Marke ,,BWT“ mit der Markenbotschaft ,,For You and Planet Blue”
zur fuhrenden ,Wassermarke” werden 2017 weiter intensiviert. Flir 2017 kann nur mit geringen

Ertragssteigerungen gerechnet werden.

Im August 2016 entschied das Oberlandesgericht Linz, dass der in der 25. ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 25.8.2015 gefasste Beschluss zur Verschmelzung der BWT
Aktiengesellschaft mit ihrer 100%igen Tochtergesellschaft BWT Holding AG und das damit verbundene
Delisting der Gesellschaft, der von Aktionaren gerichtlich mit Anfechtungsklagen bekampft worden

war, rechtskonform ist.
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Die Entscheidung des Oberlandesgerichts Linz ist aber nicht rechtskraftig, klagende Aktiondre erhoben
gegen diese Entscheidung das Rechtsmittel der ordentlichen Revision an den Obersten Gerichtshof,

dessen Entscheidung noch aussteht.

Mondsee, 1. Marz 2017

Wh —
Andreas Weillenbacher Gerhard Speigner
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand
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Corporate Governance-Bericht
gemaR §243b UGB

BWT - For You and Planet Blue manifestiert sich auch in einer verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung mit Transparenz fir alle Stakeholder. Die BWT verfolgt seit ihrem B&rsegang
im Jahr 1992 das Ziel einer nachhaltigen, 6kologisch und 6konomisch orientierten Wertschaffung.

1. Bekenntnis zum CGK

Mit dem Osterreichischen Corporate Governance Kodex in der letzten Fassung vom Janner 2015 folgt
die BWT anerkannten Standards fiir die verantwortungsvolle Fiihrung und Leitung des Unternehmens.
Der OCGK enthilt die international {iblichen Standards fiir gute Unternehmensfiihrung (OECD-
Richtlinien, EU-Transparenzrichtlinie), aber auch die in diesem Zusammenhang bedeutsamen
Regelungen des osterreichischen Aktienrechts (Borsegesetz, Gesellschaftsrechtsdnderungsgesetz
2013, Unternehmensrechtsinderungsgesetz 2008, Budgetbegleitgesetz 2014). Der Kodex ist auf der
Homepage des Osterreichischen Arbeitskreises fiir Corporate Governance unter www.corporate-
governance.at 6ffentlich zuganglich.

Zur Vermeidung von Insider-Handel besteht in der BWT seit 2002 eine auf der Emittenten-Compliance-
Verordnung der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht basierende Richtlinie. Der BWT
Verhaltenskodex richtet sich an alle Mitarbeiter, enthalt Verhaltensgrundsdtze und gibt Orientierung
zu den grundlegenden ethischen und rechtlichen Pflichten von BWT-Mitarbeitern.

2. Zusammensetzung der Organe, Arbeitsweise und Organbeziige

a) Vorstand
Der Vorstand besteht aus Herrn Andreas WeiRenbacher, geboren 1959, der seit 8.1.1991 der BWT AG
als Vorstandsvorsitzender vorsteht. Herr WeiRenbacher ist fiir das operative Geschaft und die Ressorts
Forschung & Entwicklung, Einkauf, Personal, Marketing und Investor & Public Relations zusténdig. Herr
Gerhard Speigner, geboren 1960, ist seit 1.5.1996 Finanzvorstand und leitet die Ressorts Finanzen,
Controlling, Treasury, Business Analysis, Information Technology, Recht, Steuer- und
Risikomanagement. Die Vorstdnde sind auch in der Geschéftsfiihrung von Tochtergesellschaften mit
Sitz in Osterreich, Ungarn, Italien, Spanien, Ddnemark, Schweden, Norwegen, China, Malta, Belgien,
Schweiz und Deutschland vertreten. Beide Vorstdande sind bis 20.9.2020 bestellt. Die Organisation
erméglicht eine hohe Flexibilitit und effiziente Arbeitsweise im Vorstand. Wesentliche
Entscheidungen des Vorstandes, welche in der Geschaftsordnung des Vorstandes definiert sind, sind
vom Aufsichtsrat zu genehmigen. Die Vorstdnde hatten im Berichtszeitraum keine
Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- oder ausldndischen boérsennotierten
Gesellschaften inne.

Ab 1.4.2017 wird Hr. Gerald Steger, geboren 1960, in den Vorstand einziehen und als COO (Chief
Operating Officer) fir die Leitung des gesamten PoU-Produktbereiches der BWT Gruppe
verantwortlich sein.

Bericht liber die Vorstandsvergiitung

Die Vergiitung des Vorstands richtet sich nach dem Umfang des Aufgabengebietes, der Verantwortung
und der personlichen Leistung des Vorstandsmitglieds sowie nach der Erreichung der
Unternehmensziele, der GréRe und der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens. Erfolgsabhangige
Vergiitungen erfolgen bei der BWT AG nicht tiber Aktienoptionen, sondern abhdngig von langfristigen
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und nachhaltigen Performancekriterien. Dazu zdhlen eine vordefinierte Zielerreichung hinsichtlich des
Geschaftsergebnisses, sowie qualitative und quantitative Ziele.

Von den Gesamtbeziigen des Vorstands im Jahr 2016 waren 84% fix und 16% erfolgsabhangig. Fur die
variable Hochstgrenze wurde kein Wert festgelegt. Die Beziige von Herrn Andreas WeilRenbacher
betrugen im Jahr 2016 TEUR 468,8 und von Herrn Gerhard Speigner TEUR 392,8. Eine betriebliche
Altersversorgung besteht nicht. Es besteht ein giltiger Haftpflicht-Versicherungsschutz fir das
Management der Gruppe (D&O Versicherung).

b) Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat besteht derzeit aus fiinf von der Hauptversammlung gewéhlten Mitgliedern, die sich
durch eine hohe betriebswirtschaftliche und juristische Fachkenntnis, persénliche Qualifikation und
langjahrige Erfahrung auszeichnen. Alle Mitglieder sind Gsterreichische Staatsbiirger.

Aufsichtsratsmitglied Erstbestellung Ende laufende Funktionsperiode
Dr. Leopold Bednar (Vorsitz, geb. 1948) 5. Juli 1991 Hauptversammlung 2021
Dr. Wolfgang Hochsteger (Stv. Vs., geb. 1950) | 5. Juli 1991 Hauptversammlung 2021
Gerda Egger (geb. 1964) 24. Mai 1996 Hauptversammlung 2021
Dipl.-Vw. Ekkehard Reicher (geb. 1941) 24. Mai 1996 Hauptversammlung 2021
Dr. Helmut Schiitzeneder (geb. 1944) 25. Mai 2011 Hauptversammlung 2021

Die Aufsichtsrate hatten im Berichtszeitraum keine anderen Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare
Funktionen in in- oder ausldndischen bdrsennotierten Gesellschaften inne.

Unabhdngigkeit des Aufsichtsrates

Als ,unabhédngig” im Sinne der Generalklausel der Regel 53 gelten jene Mitglieder des Aufsichtsrats,
die in keiner geschaftlichen oder persénlichen Beziehung zur BWT AG oder deren Vorstand stehen, die
einen materiellen Interessenskonflikt begriindet und daher geeignet ist, das Verhalten des Mitglieds
zu beeinflussen. Als MaRstab werden die Kriterien des Corporate Governance Kodex Anhang 1
angewendet. Dem Aufsichtsrat gehdren demnach folgende unabhéngige Mitglieder an: Dr. Leopold
Bednar, Dr. Helmut Schiitzeneder.

Ausschiisse und Tatigkeit des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der BWT AG setzt sich aus Experten unterschiedlicher Fachrichtungen zusammen und
hdlt in regelmaRigen Absténden Sitzungen ab, die sich u.a. auch mit strategischen sowie mit Bilanz-
und Personalbelangen des Unternehmens befassen. In diesem Rahmen ist der Aufsichtsrat der BWT
AG auch in alle grundlegenden Entscheidungen des Vorstands als beratendes Organ involviert.

Neben dem Priifungsausschuss hat der Aufsichtsrat der BWT AG keine weiteren Ausschiisse
eingerichtet. Die Aufgaben eines Nominierungs- und eines Vergiitungsausschusses werden vom
gesamten Aufsichtsrat wahrgenommen. Dem Priifungsausschuss gehoren folgende Personen des
Aufsichtsrates an: Herr Dr. Bednar als Vorsitzender, Frau Egger und Herr Dipl.-Vw. Reicher. Der
Prifungsausschuss hat im Jahr 2016 zwei Sitzungen abgehalten, in denen die Vorbereitung und
Analyse des Jahresabschlusses und die internen Kontroll-, Revisions- und Risikosysteme behandelt
wurden. Der Abschlusspriifer hat dabei an beiden Sitzungen teilgenommen.

Im Jahr 2016 hat der Aufsichtsrat vier ordentliche Sitzungen abgehalten. Die Prasenzquote lag bei 95%.

Die Tatigkeitsschwerpunkte des Aufsichtsrats im Berichtsjahr sind im Bericht des Aufsichtsrates ndaher
dargestellt.
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Bericht Giber die Aufsichtsratsverglitung

Die Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder wurde in der Hauptversammlung vom 1. Juli 2016 fiir das
Geschaftsjahr 2016 festgelegt. An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden fiir ihre Tatigkeit im Jahr
2016 Aufwandsentschadigungen in der Hohe von insgesamt TEUR 60,0 (Vorjahr: TEUR 60,0) bezahlt.
Die Basisvergiitungen fiir die einzelnen Mitglieder betrugen jeweils TEUR 10,0 (Vorjahr: TEUR 10,0),
fiir den Vorsitzenden TEUR 30,0 (Vorjahr: TEUR 30,0). Herr Dipl.-Vw. Ekkehard Reicher hat auf die
Aufwandsentschadigung verzichtet. Neben der AR-Vergiitung wurden Reisekostenersatze iHv 906,04 €
bezahlt.

3. Interne Revision
Die Aufgaben der internen Revision werden von der Abteilung Group Finance ausgefiihrt. Uber
wesentliche Ergebnisse dieser Tatigkeit wird dem Vorstand und dem Aufsichtsrat regelmaRig berichtet.

4. MafBnahmen zur Férderung von Frauen im Vorstand, im Aufsichtsrat und in leitenden Stellen
Chancengleichheit am Arbeitsplatz und Gleichbehandlung von Mitarbeitern sind fiir BWT
selbstverstandlich. Die MaRnahmen zur Forderung von Frauen umfassen eine verstarkte
Beriicksichtigung von Frauen in internen Weiterbildungs- und Forderprogrammen und die Férderung
von Vereinbarkeit von Familie und Beruf durch flexible Arbeitszeitmodelle (z.B. Teilzeit) und die
Moglichkeit zur Heimarbeit. Der Anteil der Frauen in der BWT-Gruppe betrédgt in leitenden Stellen rund
15% und im Aufsichtsrat 20%.

Mondsee, 1. Mdfz 2017

Der Vorstand
N /( Q/(L )
(AN S /? e
ndreas WeiRenbacher Gerhard Speigner
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES DER BWT AKTIENGESELLSCHAFT

Im Berichtsjahr 2016 hat der Aufsichtsrat der BWT Aktiengesellschaft die ihm nach
den gesetzlichen Bestimmungen und der Satzung der Gesellschaft zukommenden
Aufgaben wahrgenommen. Der Aufsichtsrat hat mit Ausnahme des
Prufungsausschusses keine weiteren Ausschiisse eingerichtet, alle Aufgaben
werden im Rahmen des Gesamt-Aufsichtsrates bearbeitet.

Im Jahr 2016 hat der Aufsichtsrat vier ordentliche Sitzungen mit einer
Anwesenheitsquote von insgesamt 95% abgehalten und sich dabei Uber die
Geschéftslage, laufende Projekte und die Plane der BWT-Gruppe informiert sowie
tiber die Unternehmensstrategie und die gemaR  Geschéftsordnung
zustimmungspflichtigen Geschafte beraten und entschieden. AuRerdem wurde durch
einen mindlichen und schriftlichen Informationsaustausch die enge Abstimmung
zwischen dem Aufsichtsrat, dem Vorstand und dem Abschlussprifer sichergestellt.

Der Prufungsausschuss hat 2016 zwei Sitzungen abgehalten. In der Sitzung vom
Marz 2016 wurde gemeinsam mit dem Wirtschaftsprifer und dem Vorstand der
Einzelabschluss der BWT Aktiengesellschaft nach UGB und der konsolidierte BWT-
Konzernabschluss nach IFRS fir das Geschiftsjahr 2015 analysiert. Der
Wirtschaftsprifer erlauterte den Prifungsablauf und das Prifungsergebnis. Der
Prifungsausschuss hat daraufhin entschieden, dem Aufsichtsrat die Annahme der
vorgelegten Jahresabschlisse 2015 der BWT Aktiengesellschaft und des BWT-
Konzerns, sowie die Zustimmung zum Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands
zu empfehlen. In der im September 2016 abgehaltenen Sitzung wurden Umfang,
Zeitplan und Schwerpunkte der Jahresabschlusspriifung 2016 festgelegt. In einem
Treffen mit dem Vorstand und Mitarbeitern der BWT Aktiengesellschaft im November
2016 hat sich der Prifungsausschuss persénlich Uber den Aufbau und die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in der BWT Gruppe informiert.

In seinen vier ordentlichen Sitzungen im Jahr 2016 befasste sich der Aufsichtsrat
neben der laufenden Uberwachung der Geschéftsentwicklung, der Risikolage und
der Ergebnisse und Kennzahlen des Konzerns mit der Vorbereitung der
Hauptversammlung, der Prifung von diversen zustimmungspflichtigen Geschéften
wie Unternehmenserwerben und dem Kauf einer Liegenschaft in Danemark, mit
diversen Organisationsmaf3nahmen innerhalb der Gruppe und mit dem Stand der
Verfahren im Zusammenhang mit der geplanten Verschmelzung der BWT
Aktiengesellschaft auf ihre Tochtergesellschaft, die BWT Holding AG. In der Sitzung
im Dezember 2016 stand die Prifung und Genehmigung des Budgets 2017 der
BWT-Gruppe im Mittelpunkt der Tagesordnung. Im Dezember beschloss der
Aufsichtsrat schliel3lich die Bestellung von Herrn Mag. Gerald Steger zum Vorstand
(COO fir den Bereich Point-of-Use) mit Wirkung zum 1.4.2017.
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BEST WATER TEGHNOLGGY

Die am 1. Juli 2016 in der 26. Ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft zum
Abschlussprifer bestellte Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.,
Linz hat den Jahresabschluss und den Lagebericht der BWT Aktiengesellschaft und
den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 geprift und danach folgende
Prufungsurteile abgegeben:

a) BWT Aktiengesellschaft: ,Nach unserer Beurteilung entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein mdglichst
getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2016 sowie der Erfragslage der Gesellschaft fiir das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften.”

»Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt worden, enthélt zutreffende Angaben nach § 243a
UGB und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.”

b) BWT-Konzern: ,Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2016 sowie der
Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fiir das an diesem Stichtag
endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den
zusétzlichen Anforderungen des § 245a UGB.“

~,Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, enthélt zutreffende Angaben
nach § 243a UGB und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.*

Der Einzelabschluss der BWT Aktiengesellschaft sowie der Konzernabschluss samt
Corporate Governance-Bericht gemal § 243b UGB firr das Berichtsjahr 2016 wurden
allen Mitgliedern des Prufungsausschusses bzw. des Aufsichtsrates unmittelbar nach
Fertigstellung der Abschlussprifung zur Prifung vorgelegt. Gemeinsam mit dem
Wirtschaftsprifer und dem Vorstand wurden die Ergebnisse im Rahmen einer
Sitzung im Detail analysiert.

Der vom Vorstand aufgestellte und vom Prifungsausschuss akzeptierte
Jahresabschluss der BWT Aktiengesellschaft sowie der Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2016 samt Corporate Governance-Bericht werden vom Aufsichtsrat
gebilligt. Die Abschlisse sind damit gemall § 96 Abs. 4 Aktiengesetz festgestellt.
AuRerdem schlieBt sich der Aufsichtsrat dem Vorschlag des Vorstandes Uber die
Verwendung des Jahresergebnisses an. /

Linz, 6. Marz 2017

Dr. LEopold BEDNAR
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Der Jahrestberschuss inkl. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr der BWT
Aktiengesellschaft per 31. Dezember 2016 betréagt

€ 127.994.530,06.

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vom 14. August 2017
folgende Gewinnverwendung vor:

a) fur die in Umlauf befindlichen Aktien (d. s. 17.833.500 Stlick Aktien -
ISIN AT 0000737705 - abzuglich der von der Gesellschaft gehaltenen
1.073.418 Stuck eigenen Aktien) eine Dividende von € 0,20 je Aktie,
also insgesamt € 3.352.016,40 auszuschitten,

b) den verbleibenden Restbetrag von € 124.642.513,66 auf neue
Rechnung vorzutragen.

Mondsee, 22. Februar 2017

Der Vorstand

Andreas WeilRenbacher Gerhard Speigner
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Erkldarung aller gesetzlichen Vertreter

D BWT

BEST WATER TECHNOLOGY

Wir bestadtigen nach bestem Wissen, dass der in Einklang mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union (EU) anzuwenden sind, aufgestellte
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2016 den
Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der
Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern

ausgesetzt ist.

Mondsee, 1. Marz 2017

i

/
/

Andreas WeiBenbacher

Vorstandsvorsitzender,

zustandig fiir das operative Geschaft und die
Ressorts Forschung & Entwicklung, Einkauf,
Personal, Marketing und Investor & Public
Relations.
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Ger m Speigner

Finanzvorstand,

zustandig fiir die Ressorts Finanzen & Controlling,
Treasury, Information Technology, Recht, Steuer- &
Risikomanagement.
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 31. Dezember 2016

BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Jahresabschluss
Prifungsurteil
Wir haben den Jahresabschluss der
BWT Aktiengesellschaft, Mondsee,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2016, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an
diesem Stichtag endende Geschéaftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember
2016 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschéaftsjahr in
Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundséatzen ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der In-
ternational Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahres-
abschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesell-
schaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
Ben Ermessen am bedeutsamsten flr unsere Priifung des Jahresabschlusses des Geschéaftsjahres
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bertcksichtigt, und wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

1. Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen sowie Forderungen gegentiber
verbundenen Unternehmen

Beschreibung

Im Jahresabschluss der BWT Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2016 sind die Anteile an ver-
bundenen Unternehmen (137,0 Mio. €) und Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen
(44,3 Mio. €) ausgewiesen.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Forderungen
gegenlber verbundenen Unternehmen erfordert wesentliche Annahmen und Schatzungen der ge-
setzlichen Vertreter zur Beurteilung, ob eine Wertminderung zum Geschéaftsjahresende vorliegt
sowie gegebenenfalls zur Quantifizierung solcher Wertminderungen.

Das wesentliche Risiko besteht dabei in der Schatzung der zukinftigen Cash-Flows der Tochterun-
ternehmen, welche zur Feststellung der Werthaltigkeit dieser Bilanzpositionen herangezogen wer-
den. Diese Cash-Flow Sch&tzungen beinhalten Annahmen, die von zuklinftigen Markt- und Wirt-
schaftsentwicklungen beeinflusst werden.

Die Angaben der Gesellschaft zu Anteilen an verbundenen Unternehmen und Forderungen gegen-
Uber verbundenen Unternehmen sind im Jahresabschluss der BWT Aktiengesellschaft im Anhang in
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zu Finanzanlagen und zu Forderungen und sonstigen
Vermodgensgegenstédnden sowie in den Erlauterungen zur Bilanz und im Anlagespiegel zum 31. De-
zember 2016 erlautert.

Adressierung im Rahmen der Abschlussprifung

Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen und Schatzungen des Managements kri-
tisch hinterfragt und dabei unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgeflhrt:

o Prifung der angewandten Methodik, der rechnerischen Richtigkeit der vorgelegten Unterla-
gen und Berechnungen sowie Plausibilisierung der Diskontierungssatze unter Beiziehung
von unseren internen Bewertungsspezialisten
Uberpriifung, ob Indikatoren auf eine mdgliche Wertminderung vorliegen

e Durchsicht der Planungsunterlagen sowie Plausibilisierung und Analyse der wesentlichen
Werttreiber (Umsatz, Aufwendungen, Investitionen und Veranderungen im Working Capi-
tal), um die Angemessenheit dieser Planungen zu verifizieren

e Prifung der Ubereinstimmung der prognostizierten Umsétze und Ergebnisse sowie der In-
vestitionen

e Prifung der Vollstéandigkeit der Angaben im Anhang

Seite 2
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und da-
fir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von we-
sentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit - sofern einschlagig - an-
zugeben, sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft
zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alterna-
tive dazu.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen —beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen ist, und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-
VO und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung, die die Anwen-
dung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls
eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irr-
timern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmaniger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgeméanes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung.

DarUber hinaus gilt:

o Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher —beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fOhren sie durch und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage far unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern
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resultierendes, da dolose Handlungen betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten kénnen.

e Wir gewinnen ein Versténdnis von dem flr die Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems der Gesellschaft abzugeben.

o Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

e Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in un-
serem Bestéatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestéatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen je-
doch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge ha-
ben.

o Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvor-
falle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die ge-
plante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie tber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer
Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Aufsichtsrat auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhal-
tensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Gber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen vernlinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammenhén-
gende SchutzmaBnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem Aufsichtsrat ausgetauscht ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten flr die Prifung des Jahresabschlusses des
Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in
auBerst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mit-
teilung deren Vorteile fur das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wirden.
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Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf
zu prufen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtli-
chen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des Lage-
berichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen auf-
gestellt worden, enthalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB, und steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Erklédrung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewon-
nenen Verstandnisses tber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Anga-
ben im Lagebericht nicht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen beinhalten alle Informationen im Geschéaftsbericht, ausgenommen den Jahresab-
schluss, den Lagebericht und den Bestatigungsvermerk. Der Geschéaftsbericht wird uns voraus-
sichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verflgung gestellt. Unser Prifungsurteil
zum Jahresabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir werden keine Art der
Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwagen, ob sie angesichts
des bei der Prifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum Jahresabschluss
stehen, oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Erich Leh-
ner.

Linz, am 22. Februar 2017
Ernst & Young

(b o S Lf

4
Mad. Erich Lehner ppa DI (FH) Hans Seidel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

=) Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns bestatigten
Fassung erfoigen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieplich auf den deutschsprachigen und vollstandigen Jahresab-
schiuss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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BWT Aktiengesellschaft, Mondsee

Aktiva

A.  Anlagevermégen

Immaterielle Vermogensgegenstdnde

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Vorteile sowie daraus
abgeleitete Lizenzen

Sachanlagen

1. Grundstucke, grundstuicksgleiche Rechte und Bauten,
einschlieBlich der Bauten auf fremdem Grund

2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

3. Wertpapiere des Anlagevermogens

B.  Umlaufvermogen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
2. Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
3. Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C.  Rechnungsabgrenzungsposten

1. Sonstige

D.  Aktive latente Steuern

Bilanz zum 31.12.2016

256.605.472,27

31.12.2016 31.12.2015 *)
EUR EUR TEUR TEUR
1.623.282,10 1.623.282,10 1.621 1.621
39.933.776,04 44.268
7.299.639,32 7.973
73.889,07 47.307.304,43 157 52.399
136.975.939,41 135411
1.068.706,53 1.069
352.234,01 138.396.879,95 352 136.832
187.327.466,48 190.851
75.434,36 174
0,00 0
44.315.338,59 34.934
4.129.735,77 4.380
235.660,41 141
0,00 44.626.433,36 [ 35.249
22.831.736,55 13.779
67.458.169,91 49.029
598.153,15 598.153,15 394 394
1.221.682,73 159
240.433

A

Eigenkapital

Ubernommenes, eingefordertes und eingezahltes Grundkapital
- abzgl. Nennbetrag eigener Anteile
Ausgegebenes Kapital

Kapitalriicklagen
1.  Gebundene
2. Nicht gebundene

Gewinnricklagen
1. Ruicklage fiir eigene Anteile

Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag

Riickstellungen

1

2
3.
4

Riickstellungen fiir Abfertigungen
Ruckstellungen fir Pensionen
Steuerriickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

1

2.

3.

4.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

*) Die Darstellung der eigenen Anteile erforderte im Jahresabschluss 2016 durch die Neuregelung in §229 Abs 1a UGB (RAG 2014) eine Anderung des Ausweises der eigenen Anteile riickwirkend im vorangegangenen Geschiftsjahr.
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70.000.000,00

Passiva
31.12.2016 31.12.2015 *)
EUR EUR TEUR TEUR
17.833.500,00 17.834
-1.073.418,00 -1.073
16.760.082,00 16.760
17.029.581,24 17.030
62.061,44 17.091.642,68 62 17.092
1.073.418,00 1.073.418,00 1.073 1.073
127.994.530,06 114.247
110.895.277,81 98.611
162.919.672,74 149.172
795.066,25 795
679.247,83 674
3.484.547,33 3.884
11.723.138,83 16.682.000,24 7.082 12.435
16.682.000,24 12.435
70.000.000,00 70.000
0,00 0
70.000.000,00 70.000
858.841,93 649
858.841,93 649
0,00 0
5.424.001,58 7.702
5.424.001,58 7.702
0,00 0
720.955,78 474
469.309,54 256
188.740,55 172
720.955,78 474
0,00 77.003.799,29 0 78.825
77.003.799,29 78.825
7.003.799,29 8.825
70.000




BWT Aktiengesellschaft, Mondsee

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Janner 2016 bis 31.

10.

11.

12.
13.
14.

15.

16.
17.

Dezember 2016

Umsatzerlse
Sonstige betriebliche Ertrage
a)  Ertrage aus dem Abgang vom und der Zuschreibung
zum Anlagevermdgen mit Ausnahme der Finanzanlagen
b)  Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
c) Ubrige
Personalaufwand
a) Lohne
b)  Gehélter
c)  Soziale Aufwendungen
davon Aufwendungen fiir Altersversorgung
aa) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

bb) gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie

vom Entgelt abhdngige Abgaben und Pflichtbeitrége

Abschreibungen
a)  Aufimmaterielle Gegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen
davon auferplanmdflige Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

a)  Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom Einkommen fallen

b)  Ubrige
Zwischensumme aus Z 1 bis 5 (Betriebsergebnis)
Ertrage aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen
Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermaogens

davon aus verbundenen Unternehmen
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

davon aus verbundenen Unternehmen
Aufwendungen aus Finanzanlagen und
aus Wertpapieren des Umlaufvermoégens

davon Abschreibungen

davon Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon betreffend verbundene Unternehmen
Zwischensumme aus Z 7 bis 11 (Finanzergebnis)
Ergebnis vor Steuern
Steuern vom Einkommen (und vom Ertrag)

davon latente Steuern

davon Steuerumlagen aus verbundenen Unternehmen
Ergebnis nach Steuern = Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

2016 2015
EUR EUR TEUR TEUR
38.962.734,75 30.937
11.133,63 9
885.303,45 394
1.575.806,29 2.472.243,37 649 1.052
-225.987,20 -276
-9.136.656,31 -6.624
-3.203.357,65 -2.121
-34.275,62 1
-104.041,05 -197
-1.870.965,35 -12.566.001,16 -1.626 -9.022
-3.861.411,34 -3.861.411,34 -3.047 -3.047
0,00 0
-33.875,58 -215
-33.656.400,94 -33.690.276,52 -21.722 -21.937
-8.682.710,90 -2.017
27.950.781,41 25.982
27.560.427,70 25.867
14.077,17 10
0,00 0
788.854,88 716
749.218,41 625
-3.618.968,45 -7.781
-1.183.853,00 -225
-3.618.968,45 -7.781
-1.735.264,78 -2.072
0,00 -3
23.399.480,23 16.854
14.716.769,33 14.838
2.382.482,92 799
-1.062.914,92 0
995.047,62 822
17.099.252,25 15.636
110.895.277,81 98.611
127.994.530,06

109

114.247



Anhang zum Jahresabschluss der
BWT Aktiengesellschaft, Mondsee
des Geschaftsjahres 2016

I. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Il.  ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Ill.  SONSTIGE ANGABEN
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. Allgemeine Grundsatze

Der vorliegende Jahresabschluss per 31.12.2016 wurde vom Vorstand der Gesellschaft nach den Vorschriften
des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches i. d. g. F. erstellt. Die Gesellschaft weist zum
Abschlussstichtag die GroRenmerkmale einer groRen Kapitalgesellschaft gemaR § 221 UGB auf.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung, sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt. Die bisherige Form der Darstellung wurde grundsatzlich bei der
Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses beibehalten, die durch das RAG 2014 ausgeldsten Anderungen
werden entsprechend kommentiert.

Die Vorjahresbetrdge wurden hinsichtlich der Gliederung von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung an die
gednderten Vorgaben des RAG 2014 angepasst. Die Anderungen umfassen die Saldierung eigener Aktien mit
dem Eigenkapital, die Umgliederungen von sonstigen Erlésen zu den Umsatzerlésen und die gednderte
Darstellung des Anlagenspiegels.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten. Bei der
Bewertung der einzelnen Vermogensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung
beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt. Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch
Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag realisierten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle
erkennbaren Risiken und drohenden Verluste wurden bericksichtigt. Schatzungen beruhen auf einer
umsichtigen Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare Erfahrungen aus gleich gelagerten Sachverhalten
vorhanden sind, wurden diese bei Schatzungen bericksichtigt.

Die bisherigen angewandten Bewertungsmethoden wurden mit Ausnahme der Anderungen auf Grund der
erstmaligen Anwendung des RAG 2014 beibehalten, diese Anderungen betreffen insbesondere den Ansatz

der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage soweit sie als werthaltig angesehen werden.

Anlagevermogen

Immaterielle Vermogensgegenstiande

Die erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten bewertet, die um die
planméRigen Abschreibungen vermindert sind. Die planmaRige Abschreibung wird linear vorgenommen. Der
planmaRigen Abschreibung wird eine Nutzungsdauer von 3 — 15 Jahre zugrunde gelegt.

AulRerplanmafRige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren beizulegenden Wert werden
vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind.
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b.

Sachanlagevermdégen

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, die um die planmaRigen
Abschreibungen vermindert sind. Die geringwertigen Wirtschaftsgliter werden im Zugangsjahr voll abge-
schrieben. Die planmaRige Abschreibung wird linear vorgenommen. Bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung werden Gegenstdnde des Sachanlagevermogens aulerplanmdRig auf den niedrigeren
beizulegenden Zeitwert abgeschrieben, der ihnen am Abschlussstichtag unter Bedachtnahme auf die Nutzung
im Unternehmen beizulegen ist.

Folgende Nutzungsdauern werden der planmaRigen Abschreibung zugrunde gelegt:

von bis
Bauten, einschlieRlich Bauten auf fremdem Grund 33,3 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 5 10 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4 15 Jahre

Finanzanlagen

Die Bewertung der Finanzanlagen wurde zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden
Zeitwert durchgefihrt, wenn die Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist.

Die Aufgliederung der Beteiligungen ist dem Beteiligungsspiegel (Anlage 2 zum Anhang) zu entnehmen. Der
gesonderte Ausweis einzelner Beteiligungen unter dem Punkt ,Sonstige Beteiligungen” unterbleibt gemaf

§ 242 Abs. 2 UGB in Verbindung mit § 238 Abs. 1 Z 4 UGB.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind mit dem Nennwert angesetzt. Bei langfristigen
Forderungen erfolgt der Ansatz zum Barwert. Im Falle erkennbarer Einzelrisiken wird der niedrigere
beizulegende Wert angesetzt.

. Latente Steuern

Latente Steuern werden gemaR § 198 Abs. 9 und 10 UGB nach dem bilanzorientierten Konzept und ohne
Abzinsung auf Basis des aktuellen Kérperschaftsteuersatz von 25% gebildet. Dabei werden latente Steuern
auf steuerliche Verlustvortrage, soweit diese im Planungshorizont als werthaltig gesehen werden, aktiviert.
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5. Riickstellungen

a. Riuckstellungen fir Abfertigungen und Jubilden

Die Riickstellungen fir Abfertigungsvorsorge wurden im Berichtsjahr gemaR den Grundsatzen Internationaler
Rechnungslegung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit credit method) gemaR IAS 19
ermittelt. Die Ruckstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen (Rechnungszinsfu
1,6% (VJ: 2,0%), Gehaltsdynamik 3,0% (VJ: 3,0%), gestaffelter Fluktuationsabschlag) errechnet. Als
rechnungsmafliges Pensionsalter wurde das Pensionsantrittsalter gemdR Pensionsreform 2004
(Budgetbegleitgesetz 2003) zugrunde gelegt. Fir die Berechnung der Rickstellungen wurden die
Rechnungsgrundlagen  ,Pagler &  Pagler” AVO 2008-P ANG zugrunde gelegt. Die
versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste bei der Riickstellung fiir Abfertigungen werden
erfolgswirksam erfasst. Zinsen auf die Rickstellungen fiir Sozialkapital sowie Auswirkungen aus einer
Anderung des Zinssatzes werden im Finanzergebnis erfasst.

b. Pensionsriickstellung

Die Ruickstellungen flr Pensionen wurden im Berichtsjahr gemaR Internationaler Rechnungslegung nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit credit method) gemaf IAS 19 ermittelt. Die Riickstellungen
wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen (RechnungszinsfuR 1,6% (VJ: 2,0%), Pensionsalter
individuell, kein Fluktuationsabschlag) errechnet. Flur die Berechnung der Ruckstellungen wurden die
Rechnungsgrundlagen  ,Pagler &  Pagler” AVO 2008-P ANG zugrunde gelegt. Die
versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste bei der Riickstellung fiir Pensionen werden erfolgswirksam
erfasst. Zinsen auf die Riickstellungen fiir Sozialkapital sowie Auswirkungen aus einer Anderung des
Zinssatzes werden im Finanzergebnis erfasst.

c. Ubrige Riickstellungen

In den dbrigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hohe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit
dem Erfillungsbetrag bertcksichtigt, der bestmoglich zu schatzen ist.

6. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

7. Wahrungsumrechnung

Fremdwahrungsforderungen wurden mit dem niedrigeren Wert angesetzt, welcher sich durch die Bewertung
mit dem Anschaffungskurs oder dem Devisengeldkurs zum Bilanzstichtag errechnet.

Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden mit dem hoheren Wert angesetzt, welcher sich durch die
Bewertung mit dem Anschaffungskurs oder dem Devisenbriefkurs zum Bilanzstichtag errechnet.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung
nach einzelnen Posten sind im Anlagenspiegel dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen beinhalten solche aus Lieferungen und Leistungen
in Hohe von EUR 1.572.026,73 (VJ: TEUR 1.244), solche aus beschlossenen Dividendenzahlungen iHv
EUR 483.778,95 (VJ: TEUR 0), solche aus Steuerumlagen in Hohe von EUR 1.378.710,37 (VJ: TEUR 1.330),
solche aus Cash-Pooling in Héhe von EUR 36.501.086,77 (VJ: TEUR 24.691) und solche aus Darlehen iHv
EUR 4.379.735,77 (VJ: TEUR 7.668).

Es werden keine Pauschalwertberichtigungen gebildet.

Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern wurden auf Unterschiede zwischen dem steuerlichen und
unternehmensrechtlichen Wertansatz zum Bilanzstichtag gebildet. Die wesentlichen Positionen beruhen auf
Unterschiede in Beteiligungsabschreibungen, Sachanlagen, Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen
und sonstigen Rickstellungen. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage wurden auf Grund fehlender
substanzieller Hinweise fiir deren Nutzung in den nachsten 5 Jahren nicht angesetzt.

Eigenkapital

Das Grundkapital in Héhe von EUR 17.833.500 ist zerlegt in 17.833.500 nennbetraglose Stlickaktien.

Die Darstellung der eigenen Anteile erforderte im Jahresabschluss 2016 durch die Neuregelung in
§229 Abs 1a UGB (RAG 2014) eine Anderung des Ausweises. Die Anwendung der Bestimmungen fiihrte auch
zu einer Anpassung der Vorjahresbetrage laut neuer Rechtslage. Die eigenen Anteile und die Ricklage werden
im Zuge der Anpassung aullerbilanziell ergebniswirksam auf die Anschaffungskosten zugeschrieben und die
Anschaffungskosten mit dem Eigenkapital saldiert. Somit gehen die eigenen Anteile unter. In der Folge wird
der Nennbetrag der eigenen Anteile vom Nennkapital abgezogen und in die Gewinnriicklage eingestellt.

Zum Bilanzstichtag werden insgesamt 1.073.418 Stiick eigene Aktien gehalten.

Mit Beschluss der Hauptversammlungen vom 24.5.2007, 20.5.2008, 26.5.2010, 24.5.2012, 19.5.2014 und
1.7.2016 wurde der Vorstand zum Riickkauf und (mit Zustimmung des Aufsichtsrates) zur WiederverdufRerung
eigener Aktien auch Uber eine andere Art als liber die Borse oder ein 6ffentliches Angebot und auch unter
Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre erméchtigt. Die Aktien werden gegebenenfalls zur Umsetzung
der Unternehmens-, Wachstums- und Akquisitionspolitik eingesetzt. 2015 und 2016 fanden keine Zukaufe
statt.
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Die Gesellschaft befindet sich zum Bilanzstichtag in einer sogenannten ,,schwebenden Umgriindung”, da die
Eintragung, der in der Hauptversammlung vom 25.8.2015 beschlossenen Verschmelzung mit der 100%igen
Tochtergesellschaft BWT Holding AG noch nicht erfolgt ist.

Sonstige Riickstellungen

Zusammensetzung:
Geschéaftsjahr Vorjahr TEUR
Jubildumsgeld 173.560,48 150
Nicht konsumierte Urlaube 730.808,52 557
sonstige Personalkosten 2.913.980,32 592
sonstige Ruckstellungen 7.904.789,51 5.783
11.723.138,83 7.082

In den sonstigen Personalkosten sind neben erhdéhten Vorsorgen flir Pramien, auch Vorsorgen fir freiwillige
Abfindungen enthalten. Die sonstigen Riickstellungen betreffen tiberwiegend Vorsorgen fiir ilbernommene
Haftungen, Werbe- und Forschungsaufwendungen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen betreffen im Wesentlichen Lieferungen und
Leistungen in Ho6he wvon EUR1.599.412,98 (VJ: TEUR145), solche aus einem gewahrten
Gesellschafterzuschuss in Hohe von EUR 1.000.000,00 (VJ: TEUR 0), solche aus Steuerumlagen in Hohe von
EUR 389.473,15 (VJ: TEURO) und Verbindlichkeiten aus einem Ergebnisabfiihrungsvertrag in Hohe von
EUR 2.435.115,45 (VJ: TEUR 7.556).

Die Gesamtverbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als finf Jahren betragen zum Bilanzstichtag
EUR 0,00 (VJ: TEUR 10.000).

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Aufwendungen in Hohe von EUR 444.009,96 (VJ: TEUR 256), die
erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhéltnisse

Zusammensetzung:
davon fir
Haftungs- bzw.
. verbundene
Garantiebetrag
Unternehmen
Haftungen, Patronatserklarungen 25.805.466,00 24.683.793,00
Vorjahr TEUR 29.420 27.619

Von den Eventualverbindlichkeiten, die nicht flr die Unterstitzung verbundener Unternehmen ausgestellt
wurden, betrifft der groRte Anteil Nachhaftungen fur nicht mehr mehrheitlich dem BWT Konzern zugehdrige
Gesellschaften.

Die Verpflichtungen bestehen im Wesentlichen gegeniber Dritten. Es bestehen keine Verbindlichkeiten, fur
die dingliche Sicherheiten begeben wurden.
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h. Art, Zweck und finanzielle Auswirkungen sonstiger nicht in der Bilanz ausgewiesener oder angegebener
Geschifte

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen auf Grund von langfristigen
Miet- und Leasingvertragen folgende Verpflichtungen:

Summe des folgenden Summe der folgenden
Geschéaftsjahres funf Geschéaftsjahre
Verpflichtungen aus Leasing- und Mietvertragen 142.560,22 280.110,01
Vorjahr TEUR 163 342

2. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

a. Umsatzerlose

Die Inlands- und Auslandsumsatze setzen sich wie folgt zusammen:

Geschaftsjahr Vorjahr TEUR

Inlandsumsatz 13.956.082,58 11.979
Auslandsumsatz 25.006.652,17 18.958
38.962.734,75 30.937

Umsatzerlose gegliedert nach Tatigkeitsbereichen:

Die Umsatze enthalten im Wesentlichen Ertrage aus Dienstleistungsvereinbarungen und Mietvereinbarungen
mit Konzerngesellschaften und Dritten.

Geschaftsjahr Vorjahr TEUR

Gruppendienstleistungen 31.392.265,22 23.857
Mietertrage 3.047.532,00 2.948
Patente und Lizenzen 1.375.789,66 1.226
sonstige Umsatzerlose 3.147.147,87 2.906
38.962.734,75 30.937

b. Sonstige betriebliche Ertrdge

Die ausgewiesenen (ibrigen sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten insbesondere Ertrdge aus der
Auflésung von Riickstellungen, Ertrage aus Einkaufsvergitungen sowie Kursgewinne aus Finanzanlagen.
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C.

Personalaufwand und Arbeitnehmer

In den Lohnen und Gehaltern sind nachstehende Komponenten enthalten:

Geschaftsjahr Vorjahr TEUR
Dotierung / - Auflésung der Rickstellung flr Jubilaumsgelder

in Lohne 616,65 1
in Gehalter 19.995,19 12
20.611,84 13

Die Anzahl der Mitarbeiter gliedert sich wie folgt (Vollzeitaquivalent):

Stichtag 31.12. Jahresdurchschnitt

2016 2015 2016 2015
Arbeiter 6 5 6 5
Angestellte 124 109 117 101
Lehrlinge 5 8 5 14
135 122 128 120

Der Aufwand fir Abfertigungen und Pensionen verteilt sich wie folgt:

Aufwand fur Abfertigungen

und betriebliche Aufwand fir

. . Pensionen
Mitarbeitervorsorgekassen
Vorstand und leitende Angestellte 39.052,62 0,00
Ubrige 64.988,43 34.275,62
104.041,05 34.275,62

Im Aufwand fir Abfertigungen und betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind Aufwendungen fiir die
Mitarbeitervorsorgekasse iHv EUR 96.523,94 (VJ: TEUR 85) enthalten.

Die Gesamtbezlige der Vorstandsmitglieder der BWT Aktiengesellschaft betrugen im Geschaftsjahr
EUR 861.564,72 (VJ: TEUR 898).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen aus
Dienstleistungsvereinbarungen, Instandhaltung, Marketing, Reisekosten und Beratungskosten enthalten.
Betreffend der Angaben zu den Aufwendungen flir den Abschlusspriifer verweisen wir auf die Angaben im
Konzernabschluss.
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e.

Ertrdge aus Beteiligungen

Die Beteiligungsertrage betragen EUR 27.950.781,41 (davon EUR 27.560.427,70 aus verbundenen
Unternehmen) (VJ: TEUR 25.982, davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 25.867).

Ertrdge und Aufwendungen aus Finanzanlagen

Von den Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 3.618.968,45 (VJ: TEUR 7.781)
resultieren EUR 1.183.853,00 (VJ: TEUR 225) aus Abschreibungen von Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen und EUR 2.435.115,45 (VJ: TEUR 7.556) aus Verlustiibernahmen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Der Zinsanteil aus der Zuweisung zu Rickstellungen fir Abfertigungen und Pensionen in der Héhe von
EUR 32.372,27 (VJ: TEUR 31) ist analog zum Vorjahr im Zinsaufwand enthalten.
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[II. SONSTIGE ANGABEN

1. Wesentliche Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen/Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen

Mit dem verbundenen Unternehmen BWT Water + More GmbH, Mondsee, besteht ein
Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Da die BWT Aktiengesellschaft neben ihren Holdingaufgaben auch als Dienstleister fir die
Konzerngesellschaften fungiert, bestehen mit Konzerngesellschaften Dienstleistungsvereinbarungen.
Weiters bestehen mit 6sterreichischen Konzerngesellschaften Mietvereinbarungen. Geschaftsbeziehungen
mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden zu fremdiblichen Bedingungen abgeschlossen.

Mit den Osterreichischen Tochterunternehmen bestehen Gruppenbesteuerungsvertrage oder
Ergebnisabfliihrungsvertrage. Erzielt die Gesellschaft einen nach den Vorschriften des KStG und EStG
ermittelten steuerpflichtigen Gewinn, ist das Gruppenmitglied verpflichtet, in Hohe der auf diesen Gewinn
entfallenden Korperschaftsteuer eine Steuerumlage an den Gruppentrager zu entrichten. Erzielt die
Gesellschaft einen nach den Vorschriften des KStG und EStG ermittelten Verlust und kann dieser beim
Gruppentrager gegen steuerpflichtige Gewinne verrechnet werden, so ist der Gruppentrager verpflichtet, der
Gesellschaft eine Steuerumlage zu leisten. Ein steuerlich beim Gruppentrager nicht verrechneter Verlust wird
evident gehalten und in jenen darauffolgenden Wirtschaftsjahren, in denen die Gesellschaft wieder einen
steuerlichen Gewinn erzielt, nach den Vorschriften des KStG und EStG gegen diesen steuerlichen Gewinn
verrechnet, so als ob die Gesellschaft nicht Bestandteil der Unternehmensgruppe ware. Bei
Ergebnisabfiihrvertragen kommt es zu einem direkten Ausgleich des unternehmensrechtlichen Gewinnes.

2. Hinterlegung Konzernabschluss:

Die BWT Aktiengesellschaft, Mondsee ist die Obergesellschaft des BWT Konzerns. Der Konzernabschluss wird
beim Landesgericht Wels hinterlegt und in der Wiener Zeitung veroffentlicht.

3. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit 12.1.2017 ist aufgrund eines Formalfehlers im Zusammenhang mit einem Kleinbetrag ein
Insolvenzverfahren Uber eine ungarische Immobilientochtergesellschaft erdffnet worden. Erwartete
Auswirkungen wurden im Jahresabschluss beriicksichtigt. Nach dem Bilanzstichtag sind keine weiteren
wesentlichen Ereignisse eingetreten, die weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz
bertcksichtigt hdtten werden mussen.

4. Ergebnisverwendung

Es wird vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn in Hohe von EUR 127.994.530,06 fir die im Umlauf befindlichen
Aktien eine Dividende von EUR 0,20 je Aktie auszuschitten und den Restbetrag auf neue Rechnung
vorzutragen.
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5. Organe der Gesellschaft

Im Geschéftsjahr waren folgende Mitglieder als Vorstand tatig:
Herr Andreas WeiRRenbacher (Vorsitzender), Hintersee
Herr Gerhard Speigner, Salzburg

Im Geschéftsjahr waren folgende Mitglieder als Aufsichtsrate tatig:
Herr Mag. Dr. Leopold Bednar (Vorsitzender), Wien

Herr Dr. Wolfgang Hochsteger (Stellvertreter des Vorsitzenden), Hallein
Herr Dipl.-Vw. Ekkehard Reicher, Oberalm

Frau Gerda Egger, Golling

Herr Dr. Helmut Schiitzeneder, Linz

Der Aufsichtsrat erhielt Verglitungen sowie Aufwandsentschadigungen iHv EUR 60.000,00 (VJ: TEUR 60).

Es wurden keine Vorschiisse oder Kredite an Organe der Gesellschaft gewahrt.

Mondsee, 22. Fgbruar 2017

Y

}A “‘

//L\, /’( L_Q L < ~—

40

Andreas WeilRenbacher GerHard Speigner
orstandsvorsitzender Finanzvorstand

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsspiegel
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Anlagenspiegel

Anschaffungs- bzw. Herstellkosten kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
01.01.2016 Zugéinge (+) Umb‘;ﬁ?_‘;"ge" Abgéinge (-) 31.12.2016 01.01.2016 Zuginge (-) Abgéinge (+) 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
I. Immaterielle Vermégensgegenstiande
1. Konzessionen, gewerbl. Schutzrechte 9.354.414 138.972 208.350 0 9.701.736 -7.733.504 -344.950 0 -8.078.455 1.623.282 1.620.910
Summe 9.354.414 138.972 208.350 0 9.701.736 -7.733.504 -344.950 0 -8.078.455 1.623.282 1.620.910|
1l. Sachanlagen

1. Grundstiicke und Gebaude
Grundwert 5.705.358 0 0 -737.100 4.968.258 0 0 0 0 4.968.259 5.705.358|
Gebdude 52.809.375 2.230 0 -1.560.756 51.250.849 -14.295.968 -2.390.700 358.837 -16.327.830 34.923.016 38.513.407
Grundsttickseinrichtungen 523.432 0 0 0 523.432 -476.075 -4.857 0 -480.932 42.501 47.357
Gebéaude auf fremden Grund 51.236 0 0 0 51.236 -49.083 -2.153 0 -51.236 0 2.153
2. Technische Anlagen und Maschinen 91.520 0 0 0 91.520 -77.745 -13.775 0 -91.520 0 13.775
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 11.803.913 299.017 101.971 -11.451 12.193.450 -3.844.266 -1.060.648 11.104 -4.893.810 7.299.639 7.959.647|
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 157.146 227.063 -310.321 73.888 0 0 0 0 73.889 157.146
5. Geringwertige Vermogensgegenstande 0 44.328 0 -44.328 0 0 -44.328 44.328 0 0 0|
Summe 71.141.980 572.638 -208.350 -2.353.635 69.152.633 -18.743.136. -3.516.461 414.269 -21.845.329 47.307.304 52.398.844

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 150.491.095 2.749.155 0 0 153.240.250 -15.080.458 -1.183.853 0 -16.264.311 136.975.939 135.410.637
2. Beteiligungen 1.599.909 0 0 0 1.599.909 -531.202 0 0 -531.202 1.068.707 1.068.707|
3. Wertpapiere des Anlagevermaogens 352.234 0 0 0 352.234 0 0 0 0 352.234 352.234
Summe 152.443.238 2.749.155 0 0 155.192.393 -15.611.660 -1.183.853 0 -16.795.513 138.396.880 136.831.578|
GESAMTSUMME 232.939.632 3.460.765 0 -2.353.635 234.046.762 -42.088.301 -5.045.264 414.269 -46.719.296 187.327.466 190.851.331]
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Beteiligungsspiegel BWT AG 2016

Kapitalanteil Eigenkapital 31.12.2015 Jahresergebnis 2015
% TEUR TEUR
Anteile an verbundenen Unternehmen
Agua-Service Beteiligungen GmbH 100,0 1.625,016 178,482
BWT Austria GmbH 100,0 6.089,136 2.065,893
BWT water+more GmbH 100,0 3.729,526 0,000
BWT Pool & Water Technology GmbH 100,0 823,333 -55,316
BWT Wassertechnik GmbH 100,0 14.251,000 953,000
BWT Ceska Republica s.r.o. 100,0 2.094,845 32,160
BWT France S.A.S. 100,0 9.155,167 -1.792,217
BWT lItalia S.R.L.
L . X 99,9 6.932,068 749,233
(vormals: Cillichemie Italiana S.R.L.)
BWT Polska Sp. Z.0.0. 100,0 465,772 -654,242
BWT AQUA AG 100,0 23.072,136 9.376,082
BWT HOH A/S 100,0 10.920,725 6.384,155
BWT Water Technology (Shanghai) Co.Ltd. 100,0 1.841,155 702,156
BWT Nederland B.V. 100,0 1.241,145 -303,743
BWT Hungaria Kft. 93,0 1.499,202 96,693
Best Water Technology Iberica S.A. 100,0 1.760,393 -8,949
000 BWT 93,3 1.486,025 402,832
P&LS Holding GmbH 100,0 19.757,663 3.401,949
BWT UK Ltd. 100,0 4.373,595 1.499,590
Mimo Park Kft. 74,0 -945,404 -1.157,185
Arcana Pool Systems GmbH 100,0 1.060,229 262,522
BWT Holding AG 100,0 16.609,795 -150,287
BWT BARRIER Holding GmbH 51,0 12.940,890 N.A.
BWT BARRIER Europe GmbH 26,0 4,480 -0,520
AO "BWT BARRIER RUS"
. 26,0 26.313,751 N.A.
(vormals: ZAO METTEM-Technologies)
BWT Ukraine 100,0 222,844 118,168
Sonstige Anteile *) N.A. N.A.
Sonstige Beteiligungen
CEESEG Aktiengesellschaft
. . 0,8 N.A. N.A.
(vormals: Wiener Borse AG)
Nomura Micro Science Co. Ltd. 3,5 N.A. N.A.
Sonstige Beteiligungen *) N.A. N.A.

*) Beteiligungen fir die gemaR § 242 Abs. 2 UGB Angaben im Sinne des § 238 Abs. 1 Z 4 UGB unterbleiben.
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Lagebericht 2016
BWT Aktiengesellschaft, Mondsee

Wirtschaftliches Umfeld

Die Wirtschaft im Euroraum setzte 2016 ihren moderaten Wachstumskurs fort und stieg gegeniber
dem Vorjahr um 1,7%. Konjunkturfordernd wirkte einmal mehr der private Konsum der Haushalte,
wohingegen das nach wie vor schwierige internationale Umfeld und wachsende politische
Unsicherheiten die Erholung bremsten. Osterreich konnte im Berichtsjahr mit einem BIP-Anstieg von
1,5% beinahe wieder zum Wachstum im Euroraum und an die treibende Volkswirtschaft Deutschland
(+1,9%) aufschlieRen. Divergierende Entwicklungen waren unterdessen in den Landern der siidlichen
Peripherie zu beobachten: Wahrend in Spanien die Erholung von der Krise relativ gut voranschritt
(+3,2%), war Italien sowohl in wirtschaftlicher als auch in politischer Hinsicht mit zunehmenden

Problemen konfrontiert.

In den USA blieb das Wirtschaftswachstum 2016 hinter den Erwartungen zuriick und rutschte unter
die 2-Prozent-Marke. In Verbindung mit der neuerlich verringerten Dynamik in China (+6,6%) trug dies
zu einer spurbaren Verlangsamung der weltweiten Handelsaktivititen bei. GemaR aktuellen
Prognosen sollen der Welthandel und die globale Konjunktur 2017 zwar wieder etwas anziehen,
gleichzeitig geht jedoch von den zuletzt verstarkten protektionistischen Tendenzen ein wesentliches
Abwartsrisiko aus. Vor diesem Hintergrund wird fiir den Euroraum 2017 ein Anstieg der aggregierten
Wirtschaftsleistung um lediglich 1,5% erwartet, wobei die tatsachlichen Auswirkungen des

bevorstehenden EU-Austritts GroRbritanniens schwer abzuschatzen sind.
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BIP-Entwicklung real, in % 2015 2016* 2017*
Osterreich 1,0 1,5 1,5
Deutschland 1,7 1,9 1,5
Frankreich 1,3 1,3 1,4
Italien 0,7 0,7 0,9
Spanien 3,2 3,2 2,3
Schweiz 0,8 1,5 1,8
Euroraum 2,0 1,7 1,5
USA 2,6 1,6 2,2
Japan 0,5 0,5 0,6
Russland -3,7 -0,8 1,1
China 6,9 6,6 6,2
Verbraucherpreise, in % 2015 2016* 2017*
Osterreich 0,9 0,9 1,7
Deutschland 0,1 0,4 1,5
Frankreich 0,1 0,3 1,3
Italien 0,1 0,0 1,2
Spanien -0,6 -0,4 1,6
Schweiz -0,6 -0,4 0,0
Euroraum 0,0 0,3 1,4
USA 0,1 1,2 2,3
Japan 0,8 -0,2 0,5
Russland 15,5 7,2 5,0
China 1,4 2,1 2,3

Quellen: WIFO, EU Kommission, SECO und IWF (*2016: Schatzungen, 2017: Prognosen)

Die Inflation im Euroraum lag 2016 erneut deutlich unter dem mittelfristig angestrebten Zielwert der

Européischen Zentralbank von 2,0%. In Osterreich belief sich die Teuerungsrate im Jahresdurchschnitt

auf 0,9%, wahrend der Vergleichswert fir Deutschland 0,4% betrug. Fir 2017 ist aufgrund steigender

Energie- und Nahrungsmittelpreise sowie der anhaltend lockeren EZB-Geldpolitik von einer héheren

Inflationsrate als im Berichtsjahr auszugehen.
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Auf dem europdischen Arbeitsmarkt standen die Zeichen insgesamt auf Erholung, auch wenn viele
Lander weiterhin mit Herausforderungen rund um die Fliichtlingskrise konfrontiert waren. Im Verlauf
des Jahres 2016 sank die Arbeitslosenrate in den EU-28 auf knapp tber 8,0% und erreichte somit den
niedrigsten Wert seit Anfang 2009. Zu den ungeldsten Problemen zahlte im Berichtsjahr einmal mehr
die hohe Jugendarbeitslosigkeit, insbesondere in den siidlichen Mitgliedslandern. So waren 2016 mehr
als 40,0% der Griechen und Spanier unter 25 Jahren ohne Job. In Osterreich zeichnete sich indes noch
keine Trendumkehr ab: Trotz robustem Beschaftigungswachstum Uberschritt die heimische

Arbeitslosenrate 2016 die 6-Prozent-Marke.

Die EZB hielt 2016 an ihrer expansiven Geldpolitik fest. Wahrend sowohl der Leitzins als auch der
Einlagenzins fiir Geschaftsbanken unverandert auf ihrem historischen Tiefststand blieben, wurde das
Anleihen-Kaufprogramm zur Stlitzung der Konjunktur sogar um weitere neun Monate bis Ende 2017
verlangert. Im Gegensatz dazu schraubte die US-Notenbank Fed ihren Leitzins im Berichtsjahr erneut
nach oben. Fir 2017 wurden bereits weitere Zinsschritte angekiindigt, obwohl die Unsicherheit tber

die Wirtschaftspolitik unter der neuen US-Prasidentschaft groR ist.

Auf den Devisenmarkten hinterlieen die politischen Entwicklungen des Jahres 2016 deutliche Spuren,
wie sich etwa am Absturz des britischen Pfunds infolge des Brexit-Votums zeigte. Als groRer Gewinner
galt im Berichtsjahr der US-Dollar: Im Verhéltnis zu anderen wichtigen Wahrungen kletterte er 2016
auf den hochsten Stand seit 14 Jahren. Der Euro biiSte gegenliber dem US-Dollar rund 4,0% ein und
notierte per Ultimo 2016 bei 1,05 EUR/USD. Relativ stabil entwickelte sich der Wechselkurs des
Schweizer Franken, wahrend sich der Rubel vom Kursverfall des Vorjahres erholte. Konkret starkte

Russlands Nationalwdhrung ihre Position 2016 gegeniiber dem US-Dollar um rund 20,0%.

Auf den Rohstoffmarkten wurde im Berichtsjahr eine Trendwende eingeldutet. Im Dezember 2016
einigten sich die Staaten des Erdélkartells OPEC darauf, ihre Forderung erstmals seit acht Jahren zu
drosseln. Da sich auch Nicht-OPEC-Lander wie Russland diesem Vorhaben kurz darauf anschlossen,
diirfte der Olpreis 2017 — bei entsprechender Umsetzung dieser Ankiindigung — steigen. Per Ultimo
2016 kostete ein Fass der Nordseesorte Brent bereits knapp 57 USD (Tiefpunkt im Janner 2016:
27 USD). Auch bei den Basismetallen scheint die Talsohle bereits durchschritten, wie etwa der Anstieg

des Kupferpreises um rund 17,0% im Berichtsjahr belegt.
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Branchenumfeld

Das Branchenumfeld entwickelte sich 2016 trotz verhaltener Konjunkturdynamik positiv. Die
Konsumausgaben im Euroraum erhéhten sich um 1,7% gegeniiber dem Vorjahr, was primar auf die
moderate Teuerung und die leichte Entspannung auf dem Arbeitsmarkt zuriickzufiihren ist. Die
europdische Baubranche expandierte das dritte Jahr in Folge, auch wenn das Plus von 2,0% hinter den
Erwartungen zurlickblieb. Bremsend wirkten die teils knappen offentlichen Budgets und, was die

osteuropaischen EU-Lander betrifft, das Auslaufen von EU-Férdermitteln.

In der Sanitarbranche setzte sich der langjahrige Wachstumstrend 2016 fort. Laut Schatzungen des ifo-
Instituts legten die Verkaufserlése in Deutschland um 3,0% auf 23,7 Mrd. Euro zu. Anders als im Jahr
davor entwickelte sich hierbei der Inlandsumsatz etwas besser als das Auslandsgeschéft. Insgesamt
herrschte in der Haus- und Gebaudetechnik ein (iberwiegend positives Geschaftsklima, was sich auch
in den Unternehmensgriindungen und im steigenden Beschaftigungsniveau widerspiegelte. Fiir 2017

erwarten Vertreter der Sanitdarbranche einen Gesamtumsatz von mehr als 24,0 Mrd. Euro.

Die Gastronomie bilanzierte 2016 ebenfalls positiv. In Deutschland meldeten die Betriebe in den ersten
neun Monaten des Berichtsjahres ein reales Umsatzwachstum von 0,6%, obwohl sich die
Rahmenbedingungen aufgrund von Preisdruck und Fachkraftemangel herausfordernd gestalteten. In
Osterreich lag das Umsatzplus im Vergleichszeitraum sogar bei rund 6,0%, was nicht zuletzt der starken

Sommersaison im Tourismus mit dem besten Nachtigungsergebnis seit 1993 zu verdanken ist.

Das jahrliche Marktwachstum fiir Wasseraufbereitungsanlagen in Europa liegt nach unseren
Schatzungen bei etwa 2-3% pro Jahr. Im Gegensatz zum ,Point of Entry”“ (PoE)-Segment, das die
traditionelle Wasseraufbereitung an der Wasserleitung am Gebadudeeingang umfasst, bildet das ,,Point
of Use” (PoU)-Segment mit der Wasseraufbereitung an der Entnahmestelle bzw. unmittelbar vor
Gebrauch des Wassers in Europa noch ein kleineres Marktvolumen mit jedoch héheren Zuwachsraten.
AuBerhalb Europas, insbesondere in den Schwellenlandern mit schlechter Trinkwasserqualitat, sind

ebenfalls hohere Steigerungsraten maoglich.
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Geschéaftsverlauf 2016

Die BWT Aktiengesellschaft (BWT AG) hat als Konzernobergesellschaft die Leitung der BWT-Gruppe
inne und erbringt dabei wesentliche Dienstleistungen mit und ohne Routinecharakter fir ihre Tochter-
und Beteiligungsgesellschaften. Das Ziel ist es, durch die Koordination Synergieeffekte innerhalb der
BWT-Gruppe bestmoglich zu nutzen und damit zur Entwicklung und Optimierung der Organisation und
der Ergebnisse des Konzerns beizutragen. Im Besonderen umfassen die Tatigkeiten der BWT AG als
Servicegesellschaft die Koordinierung und malgebliche Durchfiihrung der gruppenweiten
Forschungs-, Entwicklungs- und Labordienstleistungen. Dabei werden teilweise auch
Forschungskapazitaiten der Tochtergesellschaften genutzt. Darlber hinaus werden Einkaufs-,
Marketing- und Public Relations-Dienstleistungen, insbesondere die strategische Entwicklung der
BWT-Gruppe, die Internationalisierung und die Koordination fiir den Aufbau des sogenannten Point-
of-Use-Geschafts und der Marke ,BWT“ zur fihrenden internationalen Wassermarke sowie
administrative Tatigkeiten in den Bereichen Controlling, Risikomanagement, Treasury,
Informationstechnologie, Business Solutions und zur Unterstlitzung in Steuer-, Versicherungs- und
Rechtsangelegenheiten erbracht. Die Dienstleistungen fiir die BWT-Gruppe werden im Rahmen von
Dienstleistungsvereinbarungen an die Gruppengesellschaften verrechnet. Dies stellt neben den
Beteiligungsertragen aus Tochter- und Beteiligungsgesellschaften eine wichtige Einnahmequelle der
BWT AG dar. Auch der Immobilienbesitz und dessen Verwaltung in Osterreich liegen gréRtenteils bei
der BWT AG, die Biro-, Betriebs- und Lagerrdumlichkeiten werden an die operativen Einheiten

vermietet.
Die Geschéaftsentwicklung der BWT-Gruppe wird im Rahmen der nach IFRS-Bestimmungen
konsolidierten Konzernergebnisse dargestellt und kann dem Geschaftsbericht 2016 der BWT-Gruppe

entnommen werden.

Ertragsentwicklung

Die BWT AG hat im Geschaftsjahr 2016 ein negatives Betriebsergebnis in Hohe von -8,7 Mio. € erzielt,
im Vorjahr war das Betriebsergebnis mit -2,0 Mio. € ebenfalls negativ. Vor allem héhere Werbe-,

Forschungs- und Beratungsaufwendungen fiihrten dazu.
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Das Finanzergebnis hat sich gegeniiber 2015 hingegen verbessert. Es ist von 16,9 Mio. € im Vorjahr auf
23,4 Mio. € gestiegen, wobei vor allem hdhere Ertrage aus verbundene Unternehmen und geringere
Aufwendungen aus Finanzanlagen dazu gefiihrt haben. Die Beteiligungsertrage haben sich von
26,0 Mio. € auf 28,0 Mio. € verbessert. Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind von -2,1 Mio. €

auf -1,7 Mio. € zurlickgegangen.

Das Ergebnis vor Steuern ist anndhernd auf Vorjahresniveau mit 14,7 Mio. € (VJ: 14,8 Mio. €)
geblieben. Durch positive latente Steuern erhohte sich der Jahresliberschuss von 15,6 Mio. € im

Vorjahr auf 17,1 Mio. €.

Entwicklung der Vermégens- und Finanzlage

Wir weisen darauf hin, dass die Vorjahreswerte im Umlaufvermogen und Eigenkapital aufgrund der
Regelungen des RAG 2014 und damit verbundenen Umgliederung der eigenen Anteile in das
Eigenkapital angepasst wurden. Die Bilanzsumme 2015 hat sich dadurch von 253,7 Mio. € aus der
Berichterstattung im Vorjahr um den Buchwert der eigenen Anteile iHv 13,3 Mio. € auf 240,4 Mio. €
verringert, das ausgewiesene Eigenkapital reduzierte sich ebenfalls um diesen Betrag von 162,4 Mio. €
auf 149,2 Mio. € (siehe Erlauterungen hierzu im Anhang). Der Anstieg der Bilanzsumme im heurigen
Jahr ist auf die um 11,8 Mio. € hoheren Forderungen aus Cash-Pooling und den Anstieg des
Bankstandes um 9,0 Mio. € zuriick zu fUhren. Das Eigenkapital stieg um 13,7 Mio. € von 149,2 Mio. €
auf 162,9 Mio. €. Die Eigenkapitalquote ist dadurch von 62,0% auf 63,5% gestiegen. Die
Nettoverschuldung der BWT AG hat sich von -23,9 Mio. € auf -6,3 Mio. € reduziert. Das Gearing
(Nettofinanzverbindlichkeiten im Verhaltnis zum Eigenkapital) belauft sich somit per Ende 2016 auf
3,9% (VJ: 16,0%). Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit hat sich von 18,4 Mio. € auf
21,5 Mio. € erhoht.

Die BWT AG hat im Jahr 2016 insgesamt 3,5 Mio. € in Anlagevermogen investiert, im Vorjahr waren es
aufgrund Beteiligungserwerbe 37,8 Mio. €. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betrug -0,5 Mio. €
gegenlber -39,0 Mio. € im Vorjahr. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag 2016 bei -11,9 Mio. €
(VJ:  +19,3 Mio. €). Die Schuldentilgungsdauer betrdgt 0,3 Jahre (VJ: 1,3 Jahre). Die
Eventualverbindlichkeiten sind von 29,4 Mio. € auf 25,8 Mio. € gesunken, von denen 24,7 Mio. €

(VJ: 27,6 Mio. €) Haftungen fiir verbundene Unternehmen betreffen.
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Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Arbeitnehmerbelange

Die BWT AG beschaftigte am 31.12.2016 135 Personen (auf Basis Vollzeitdquivalent), davon 6 Arbeiter,
124 Angestellte und 5 Lehrlinge. Zum Vergleichszeitpunkt des Vorjahres waren es 122
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Die Arbeitnehmer sind fir BWT der wichtigste Erfolgsfaktor. Der
Erfolg von BWT liegt einerseits in der Begeisterung flir Wassertechnologie, die wir in unseren
Produkten und Technologien umsetzen und andererseits in der hohen Einsatzbereitschaft und
Solidaritdt unserer Mitarbeiter. Vom Produktentwickler und Verfahrenstechniker Uber
Produktionsmitarbeiter und Monteure bis hin zum Personal in den Serviceabteilungen — bei BWT
finden Mitarbeiter mit technischer oder kaufmannischer Ausbildung abwechslungsreiche
Aufgabengebiete in den unterschiedlichsten Tatigkeitsbereichen. BWT hat eine flache

Organisationsstruktur, die eine direkte und persdnliche Kommunikation ermoglicht.

Das Durchschnittsalter der Belegschaft betrdgt 36,3 Jahre (VJ: 36,6 Jahre). Die durchschnittliche
Beschaftigungsdauer liegt bei 6,5Jahren (VJ: 6,2 Jahre). Die Fluktuation (Austritte x 100 /
durchschnittliche Mitarbeiteranzahl) in der BWT AG im Jahr 2016 betrug 10,1% (VJ: 10,4%) und die
durchschnittliche Krankenstanddauer betrug 6,9 Tage (VJ: 5,7 Tage).

Zu den angebotenen Sozialleistungen gehoren bestens ausgestattete Arbeitsplatze, Kantine, diverse
betriebliche Veranstaltungen, Verglnstigungen bei Kranken- und Pensionsversicherungen,
Gratisgetranke am Arbeitsplatz und dhnliches mehr. Fiir externe Schulungen hat die BWT-Gruppe im
Jahr 2016 insgesamt TEUR 994,0 (VJ: TEUR 797,9) aufgewendet, in der BWT AG waren es TEUR 116,6
(VJ: TEUR 92,9). BWT hat kein Aktienoptionsprogramm, das Management und die Schlisselkrafte sind

in lokal unterschiedliche Gewinnbeteiligungs- und Pramienmodelle eingebunden.
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Nachhaltigkeit (Corporate Social Responsibility)

BWT hat Nachhaltigkeit mit den drei Schwerpunkten — O6konomische, ©kologische und soziale
Nachhaltigkeit —in der Unternehmensstrategie fest verankert. Der Vorstand und das Management der
Konzerngesellschaften in den einzelnen Funktionsbereichen sind hauptverantwortlich fir deren
Umsetzung. BWT orientiert sich dabei an den internationalen Richtlinien der Global Reporting Initiative
(GRI), welche in wesentlichen Teilen in das bestehende Reporting und Controlling-Management-
System integriert wurden. Die BWT AG besitzt folgende Zertifizierungen: 1ISO 9001, I1SO 14001, OHSAS
18001 und ISO 50001. Die Weiterentwicklung der Managementsysteme und CSR-Indikatoren sind
wichtige Ziele flur unser Unternehmen. Zu den wichtigsten gruppenibergreifenden Aktivitaten zahlen
die Optimierung unserer Geschéaftsprozesse, Produktionsverfahren und die Umsetzung der BWT-
Marken- und Produktentwicklungsstrategie, wobei nachhaltige Aspekte {iber den gesamten
Produktlebenszyklus hinweg bereits in der Entwicklung berlicksichtigt werden. Im Fokus stehen die

Themen Sicherheit, Hygiene und Gesundheit fiir den Menschen im taglichen Umgang mit Wasser.
Forschung & Entwicklung

Die BWT entwickelt Geradte und Verfahren zur Aufbereitung von Trinkwasser, sowohl fiir den Point-of-
Use-Bereich als auch fiir den Point-of-Entry-Bereich. Darliber hinaus beschaftigt sich die Entwicklung
mit der Aufbereitung von Wasser fur die Industrie, insbesondere im Bereich Pharma & Life Science. In
2016 wurden in der Zentrale in Mondsee 7,6 Mio. € (VJ: 5,4 Mio. €) fur die vielfaltigen Aufgaben der

Forschung und Entwicklung aufgewendet.

Der Bereich Point-of-Use betrifft alle Gerdte, welche Trinkwasser direkt an der Zapfstelle oder
unmittelbar davor aufbereiten. Fiir den Bereich UTS (Under The Sink) wurde ein Filter entwickelt,
welcher das Trinkwasser mit Magnesiumionen anreichert und als ,BWT Magnesium Mineralizer” im

Markt eingeflihrt wurde.

Flr den Bereich HORECA (Hotel Restaurant Café) wurde speziell fir die Aufbereitung von Trinkwasser
fur Kaffeemaschinen ein Verfahren entwickelt, welches aus dem Trinkwasser mittels Membrantechnik
die Hartebildner und eventuell vorhandene Schadstoffe entfernt und anschlieRend das Wasser wieder

mineralisiert. Die Mineralisierung wird in der Kartusche , Bestcoffee” derart gestaltet, dass es in der
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Kaffeemaschine zu keiner Harteausfallung kommt, jedoch noch geniligend Harte vorhanden ist, sodass

sich das Aroma des Kaffees optimal entfalten kann.

Im Point-of-Entry wurde der Entharter AQA Smart plus prasentiert. Das Gerat bietet optimalen Kalk-

und gleichzeitig Korrosionsschutz.

Flr die Pharma & Life Science Industrie wurden spezielle UV Gerate ,,Bewades DCL” entwickelt, welche
einerseits Chlor aus dem Trinkwasser entfernen und andererseits das Trinkwasser desinfizieren. Das
neue Verfahren ersetzt die Dosierung von Reduktionsmitteln. Hygienisch bedenkliche Aktivkohlefilter
werden dadurch ebenso ersetzt. Zur Enteisenung und Enthartung wurde speziell fiir den asiatischen
Markt die Gerateserie ,,Multi HX“ entwickelt, welche direkt am Hauswassereingang, am ,Point-of-

Entry“, installiert werden.
Ziel der mehr als 100 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in den Entwicklungsabteilungen der BWT ist

die Realisierung neuer und die Weiterentwicklung bestehender Produkte und Verfahren mit dem

besonderen Fokus auf Ressourcenschonung, Qualitat, Funktionalitdt und Sicherheit.

Zweigniederlassungen

Die BWT AG hat keine eingetragenen Zweigniederlassungen.
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Berichterstattung liber wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems im Hinblick auf

den Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontrollsystem (IKS) definiert alle Prozesse zur Sicherung der Wirtschaftlichkeit und
OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung. Es verringert die Fehleranfalligkeit von Transaktionen,
schitzt das Vermogen vor Verlusten durch Schaden und Betrug und gewahrleistet die
Ubereinstimmung der Unternehmensabldufe mit der Satzung, den Konzernrichtlinien und den
geltenden Gesetzen (Compliance). Das Kontrollumfeld des Rechnungslegungsprozesses ist durch eine
klare Aufbau- und Ablauforganisation gekennzeichnet, wobei den einzelnen Funktionen eindeutig
Personen (z.B. in Finanzbuchhaltung, Treasury oder Controlling) zugeordnet sind. Die am
Rechnungslegungsprozess beteiligten Mitarbeiter erfillen die fachlichen Voraussetzungen. Im

Rechnungswesen kommt liberwiegend Standardsoftware zum Einsatz.

Die Konzernrichtlinien der BWT-Gruppe basieren auf dem BWT Verhaltenskodex, der Compliance-
Richtlinie sowie der Geschaftsordnung fir die Geschaftsfihrungen aller BWT-Gruppengesellschaften.
Diese Bestimmungen werden bei Bedarf gemaRk den Compliance-Bestimmungen lberarbeitet und der
jeweiligen Geschaftsfihrung nachweislich zur Kenntnis gebracht. Die lokale Geschéaftsfihrung ist fur
die Einhaltung der Richtlinien in ihrer jeweiligen BWT-Tochtergesellschaft verantwortlich. Die
Geschaftsordnung verweist u.a. auf die zwingende Einhaltung der Bestimmungen im
Managementhandbuch und definiert eine Liste von Geschaftsfallen, welche einer Zustimmung der
Konzernleitung bedirfen. Das Managementhandbuch der BWT-Gruppe beinhaltet u. a. die fir den
Rechnungslegungsprozess  notwendigen Informationen und  Bestimmungen, wie das
Bilanzierungshandbuch (Reporting-Richtlinien, Bilanzierungs- und Bewertungsregeln), die Treasury-

Richtlinien und die IT-Richtlinien.

Das im Bilanzierungshandbuch geregelte, gruppenweit einheitliche, monatliche Berichtswesen sichert
zusammen mit der fir die Datenerfassung und -analyse eingesetzten Reporting-Software eine
regelmalige Kontrolle der Vermogens- und Ertragsentwicklung der einzelnen Gruppengesellschaften.
Standardberichte und ad-hoc-Auswertungen ermoglichen rasche Abweichungsanalysen zu Plan- und
Vorjahreswerten, welche von der Abteilung Group Finance zusammengefasst und dem Vorstand
regelmalig zur Kenntnis gebracht werden. Auch im Geschaftsjahr 2016 wurde in diesem Bereich vor
allem das gruppenweite Data Warehouse ,SMART“ mit den wichtigsten Detailinformationen zur
Umsatz- und Margenentwicklung fir Produkte, Kunden, Einkaufs- und Lagerinformationen

organisatorisch vorangetrieben. Die Abwicklung von langerfristigen Auftragsfertigungen wird im
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Rahmen eines gruppenweiten Projektcontrollings lberwacht. Die im Treasury-System laufend
gesammelten Informationen (z.B. automatisch eingelesene Bankkontoausziige) ermoglichen einen
wdchentlichen Bankenstatus, eine Uberwachung der Kreditlinien und Derivatgeschifte sowie von
laufenden Haftungen. Darlber hinaus werden im Rahmen eines Netting-Systems die konzerninternen

Zahlungen Gberwacht und Intercompany-Salden regelmaRig abgestimmt und ausgeglichen.

Halbjahrlich erfolgt eine Konsolidierung der Gruppenergebnisse nach IFRS-Bestimmungen zur
Berichterstattung an den Aufsichtsrat. Die Aktiondre wurden im Geschaftsjahr ebenfalls halbjahrlich
Uber die Geschaftslage informiert. Der Jahresabschluss wird in enger Abstimmung mit dem
Aufsichtsrat und dem Prifungsausschuss von einem Konzernabschlusspriifer, der mit seinem
internationalen Netzwerk einheitliche Priifungsstandards garantiert, umfassend extern geprift. Ein
standardisiertes monatliches Management-Berichtswesen umfasst samtliche in der BWT-Gruppe

konsolidierten Einzelgesellschaften.

Der Aufsichtsrat der BWT AG informiert sich regelmaRig in seinen Sitzungen (iber das interne
Kontrollsystem. Der Prifungsausschuss hat die Aufgabe, die Wirksamkeit des Kontrollsystems zu

Uberwachen. Das Kontrollumfeld ist gekennzeichnet durch eine klare Aufbauorganisation.

Im Rahmen eines sogenannten ,,Minimum-Control-Reports” wurden im Zuge des Jahresabschlusses
wie in den Vorjahren auch 2016 die wichtigsten internen Kontrollprozesse in den einzelnen
Gruppengesellschaften abgefragt und deren Wirksamkeit und OrdnungsmaRigkeit von den lokalen

Finanzleitern und Geschaftsfiihrern schriftlich bestatigt.
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Risikomanagement

Das Risikomanagementsystem der BWT-Gruppe umfasst Prozesse zur systematischen Identifizierung,

Erfassung, Bewertung und Steuerung signifikanter operativer und strategischer Unternehmensrisiken.

Die Risikopolitik der BWT-Gruppe entspricht dem Unternehmensziel, den Unternehmenswert
nachhaltig zu erhdhen, unangemessene Risiken sollen dabei vermieden werden. Das
Risikomanagement als Teil der Umsetzung dieser Strategie liegt in der Zustandigkeit des Vorstandes,
welcher Risiko als Gefahr einer negativen aber auch als Chance einer positiven Abweichung von

vorgegebenen Unternehmenszielen definiert.

Das Risikomanagementsystem der BWT-Gruppe basiert auf einer konzernweit giltigen
Risikomanagement-Richtlinie. Der Risikomanagementprozess wird durch eine webbasierte Reporting-
Software unterstitzt. Das quartalsweise Reporting soll die friihe Identifizierung vorhandener und
potentieller Risiken ermdglichen. Dabei werden Risiken in einem strukturierten Prozess periodisch
aufgezeigt. Die Bewertung und Steuerung erfolgt unter Beachtung sowohl qualitativer als auch
quantitativer Merkmale nach Eintrittshohe und Eintrittswahrscheinlichkeit in den einzelnen
Tochtergesellschaften. Fir identifizierte Risiken und deren GegensteuerungsmaBBnahmen werden
Verantwortliche festgelegt, wesentliche Risiken werden von der Abteilung Group Finance
zusammengefasst und dem Vorstand berichtet. Auch der Aufsichtsrat erhélt in seinen regelmaRigen
Sitzungen einen zusammenfassenden Bericht. Der dezentralen Organisationsstruktur der BWT-Gruppe
entsprechend liegt die Verantwortung fir die Implementierung und Uberwachung des

Risikomanagement-Systems beim jeweils zustdandigen lokalen Management.

Wesentliche Risiken

Risiken, welche negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

haben kdnnten, stellen sich im Wesentlichen wie folgt dar:
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Entwicklungsrisiko

Als Technologiefiihrer entwickeln wir regelmaRig neue Produkte und Verfahren, die auf
Grundlagenforschung und neuen Methoden basieren und deren Umsetzung und Herstellung zum Teil
nur unter Anwendung komplexer, neu entwickelter und teurer Produktionstechnologien maoglich ist.
Trotz umfangreicher Erprobung kann nicht ausgeschlossen werden, dass dabei Misserfolge auftreten.
Neben dem Verlust von getatigten Investitionen und bestehenden Kunden und der Méglichkeit des
Eintritts von Schadenersatzforderungen kann dies auch dazu fiihren, dass die Einschatzung der
Zuverlassigkeit der Produkte und Leistungen der Gesellschaft leidet und zu Nachfrageriickgangen im

betroffenen Geschéaftsfeld fuhrt.

Risiko bei Unternehmenszukdufen und -neugriindungen

BWT hat in der Vergangenheit wie auch im laufenden Geschéftsjahr Akquisitionen und
Neugriindungen vorgenommen. Wir gehen davon aus, dass es auch in der Zukunft zu weiteren
Zukaufen und/oder Neugrindungen kommt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass bereits
durchgefiihrte oder zukiinftige Zukdufe und/oder Neugrindungen nicht den erwarteten Erfolg
bringen. Insbesondere besteht hierbei das Risiko, ob es gelingt, bereits erworbene oder zukiinftige
Gruppenmitglieder erfolgreich in den Geschéftsbetrieb und die Unternehmensorganisation der BWT

einzugliedern und die erwarteten positiven Synergieeffekte zu realisieren.

Personelles Risiko

Ein wesentlicher Teil unseres unternehmerischen Erfolges beruht auf der Erfahrung, den Kontakten
und den Kenntnissen des Managements der Gesellschaft und der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in
Schllsselpositionen. Fiir den Fall des Ausscheidens von Mitgliedern des Managements oder
Mitarbeitern in Schliisselpositionen kann nicht sichergestellt werden, dass es der Gesellschaft in einem
angemessenen Zeitraum und zu marktgerechten Konditionen gelingen wird, fiir die sich stellenden
Herausforderungen qualifizierte Personen mit vergleichbarem Know-how anzuwerben, und damit ein
kontinuierlich erfolgreiches Management fir die Gesellschaft zu gewahrleisten. Ein dhnliches Risiko

besteht auch fiir das Management der Tochtergesellschaften der BWT.
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Liquiditats- / Finanzierungsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst einerseits die Moglichkeit, sich jederzeit ausreichende Finanzmittel in
Form von Geld- bzw. Kreditlinien beschaffen zu kénnen, um fallige Zahlungen zu leisten bzw.
erforderliche Garantien und Avale von Banken herauslegen zu lassen. Andererseits soll sichergestellt
werden, dass vorhandene liquide Mittel und Geldanlagen nahezu risikofrei und zeitnah zur Verfligung
stehen und von der Gesellschaft abgerufen werden kénnen. Zur Steuerung und Optimierung der
Liquiditat steht eine Konzernfinanzierungsgesellschaft der Gruppe, in der auch die wesentlichen
bestehenden Cash Pools angesiedelt sind, zur Verfligung. Die Veranlagungsstrategie der BWT-Gruppe

ist auf eine Zusammenarbeit mit Finanzpartnern einwandfreier Bonitdt ausgerichtet.

Der Gruppe stehen ausreichend Banklinien zur Verfligung. Aufgrund der guten Bonitdt der BWT-
Gruppe sehen wir bei den derzeitigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen keine Auswirkungen auf

die Linienverflgbarkeit fir die BWT-Gruppe.

Zinsrisiko

Im Rahmen des Geschéaftsbetriebes der BWT ist es erforderlich, Betriebsmittel, Investitionen sowie
allfallige Expansionen der Gesellschaft mit Fremdkapital zu finanzieren. Das zurzeit bestehende
Fremdkapital ist fix und variabel, sowie kurz- und mittelfristig verzinst. Kurzfristig fix sowie variabel

verzinste Kredite unterliegen einem marktiblichen Zinsrisiko.

Wahrungsrisiko

Die BWT-Gruppe finanziert ihre Betriebsmittel, Investitionen sowie allfallige Expansionen zum Teil in
Fremdwdhrung. Zudem werden liquide Mittel in Fremdwdhrungen gehalten. Weiters besteht ein
Wahrungsrisiko  bei  einzelnen  Transaktionen  und  Finanzierungen innerhalb  von
Gruppengesellschaften aufgrund unterschiedlicher Wahrungen. Diese Transaktionen stehen im
Wesentlichen in direktem Zusammenhang mit dem international ausgerichteten Geschaftsbetrieb. Im
zentralen Konzerntreasury werden fiir Cashflows in Fremdwahrung Sicherungsgeschéfte durchgefiihrt,
die die negativen Auswirkungen von Wahrungskursschwankungen verringern. Die BWT AG hatte zum
Abschlussstichtag keine Devisentermingeschéafte. Aus dem operativen Geschaft in der BWT-Gruppe
notwendige Zins- und Wahrungsabsicherungen werden durch die BWT Group Services GmbH
durchgefiihrt. Insgesamt ist festzustellen, dass durch die allgemeine Situation und dem hoheren
Exposure in Nicht-Euro-Lander in diesen Bereichen mit hoheren Schwankungen gerechnet werden

muss.
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Zahlungsrisiko / Bonitatsrisiko

Im Rahmen des Geschaftsbetriebes ergibt sich das Risiko, dass Kunden ihre Zahlungsverpflichtungen
gegeniber der BWT-Gruppe nicht oder nicht vollstandig erfillen konnen. Die BWT-Gruppe versucht
daher, in Ubereinstimmung mit der iiblichen Marktpraxis und nach Abwégung von Kosten und Nutzen,
dieses Risiko unter anderem durch die Sicherstellung von Zahlungsgarantien von Banken und
Exportkreditagenturen zu verringern. Zusatzlich wird die Moéglichkeit, Risiken aus dem Projektgeschaft
bei internationalen Kreditversicherern abdecken zu lassen, bei Bedarf genutzt. Das Management tragt
dafiir Sorge, dass sich die Unternehmen der BWT-Gruppe vor dem Abschluss von entsprechenden
Vertragen ein Bild von der Bonitatslage der Kunden, u.a. durch Einholung von Biroauskiinften
namhafter Agenturen, verschaffen. Allerdings ist bei schwieriger werdenden Rahmenbedingungen in

einzelnen Landern trotz der vorsorglichen Priifungen mit steigenden Forderungsausfallen zu rechnen.

IT-Risiko

Viele Arbeitsablaufe im Unternehmen werden durch den Einsatz von IT-Systemen (Hard- und
Software) unterstiitzt. Managemententscheidungen sind von Informationen abhangig, die durch diese
Systeme erstellt werden. Der Ausfall von IT-Systemen stellt daher ein Risiko dar, welches durch die in
den IT-Richtlinien geregelten Bestimmungen fir Daten- und Infrastruktur-Schutz so weit als moglich

gemindert werden sollen.
Gesamtrisiko

Die Risiken der BWT-Gruppe werden durch die beschriebenen Mittel und MaBnahmen bestmoglich

Uberwacht, der Fortbestand des Unternehmens ist aus heutiger Sicht nicht gefdhrdet.
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Angaben gem. § 243a UGB

Das Grundkapital setzt sich aus 17.833.500 Stiickaktien (VJ: 17.833.500 Stiickaktien) zusammen, wobei

jede Stlickaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt ist.

Dem Vorstand sind keinerlei Beschrankungen bekannt, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von

Aktien betreffen.

Die WARB Privatstiftung, eine von Andreas WeilRenbacher, dem langjahrigen Vorstandsvorsitzenden der
BWT AG, im Sinne des UbG beherrschte Privatstiftung, sowie deren Tochtergesellschaft FIBA
Beteiligungs- und Anlage GmbH und Herr Andreas WeiRenbacher halten gemeinsam per 31.12.2016
15.478.388 Aktien, das sind 86,8% des Grundkapitals der BWT AG. Auf den Streubesitz (Free Float)
entfallen rund 7,2%. Die verbleibenden rund 6,0% sind eigene Aktien der BWT AG. Die BWT AG hat im
Rahmen ihrer Rickkaufprogramme bis zum 31.12.2016 insgesamt 1.073.418 Stlick eigene Aktien
erworben. Der Streubesitz befindet sich bei dsterreichischen und internationalen Investoren. Die Aktie

notiert im ,,Standard Market Auction” der Wiener Bérse unter der ISI-Nummer ATO000737705.

Es sind keine wesentlichen Beteiligungen von Arbeitnehmern der BWT-Gruppe bekannt. Wie jedem
Aktiondr steht es auch Arbeitnehmern mit Aktienbesitz frei, ihre Stimmrechte an

Hauptversammlungen auszuliben.

Es bestehen keine, nicht unmittelbar aus dem Gesetz abgeleiteten Bestimmungen Gber die Ernennung
und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates sowie iiber die Anderung der

Satzung der Gesellschaft.

Aufgrund der giiltigen Satzung der BWT AG gemaR HV-Beschluss vom 23.5.2013 ist der Vorstand
ermdachtigt, bis 22.5.2018 das Grundkapital der Gesellschaft um weitere bis zu € 8.916.500,00 durch
Ausgabe von neuen Stlickaktien auf € 26.750.000,00 zu erhéhen.

Mit Beschluss der Hauptversammlungen vom 24.5.2007, 20.5.2008, 26.5.2010, 24.5.2012, 19.5.2014
und 1.7.2016 wurde der Vorstand zum Rickkauf und (mit Zustimmung des Aufsichtsrates) zur
WiederverdulRerung eigener Aktien auch liber eine andere Art als Uber die Bérse oder ein 6ffentliches

Angebot und auch unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre ermachtigt. Der bis dato letzte
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Erwerb erfolgte am 20.9.2013. Die BWT AG halt zum Bilanzstichtag 31.12.2016 insgesamt 1.073.418

Stiick eigene Aktien.

Dem Vorstand sind keine bedeutenden Vereinbarungen der Gesellschaft bekannt, die bei einem

Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebotes wirksam werden.

Es bestehen auch keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines o6ffentlichen

Ubernahmeangebotes.
Ausblick

Die gute Bilanzstruktur mit hoher Eigenkapitalausstattung, die Eigenfinanzierungskraft der BWT-
Gruppe und vor allem die Technologieflihrerschaft im Bereich der Wasseraufbereitung mit
einzigartigen Produkten und Verfahren stellen fiir die BWT AG und ihre Tochtergesellschaften die Basis

fr eine nachhaltige Entwicklung im weltweiten Wasseraufbereitungsmarkt dar.

Die weitere Integration der im Point-of-Use-Consumer Geschaft tatigen BWT BARRIER Gruppe stellt
eine wesentliche Aufgabe fiir das BWT Management dar, vor allem in diesem Geschaftsbereich wird
die Internationalisierung der BWT in den zukunftstrachtigen asiatischen Markten vorangetrieben. Ab
1.4.2017 verstarkt Gerald Steger als verantwortlicher COO fur das Point-of-Use-Geschaft den Vorstand.
Die Anstrengungen zum Aufbau der Marke ,,BWT“ mit der Markenbotschaft ,For You and Planet Blue”
zur fihrenden ,Wassermarke” werden 2017 weiter intensiviert. Fir 2017 kann nur mit geringen

Ertragssteigerungen gerechnet werden.

Im August 2016 entschied das Oberlandesgericht Linz, dass der in der 25. ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 25.8.2015 gefasste Beschluss zur Verschmelzung der BWT
Aktiengesellschaft mit ihrer 100%igen Tochtergesellschaft BWT Holding AG und das damit verbundene
Delisting der Gesellschaft, der von Aktionadren gerichtlich mit Anfechtungsklagen bekampft worden

war, rechtskonform ist.
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Die Entscheidung des Oberlandesgerichts Linz ist aber nicht rechtskraftig, klagende Aktionare erhoben
gegen diese Entscheidung das Rechtsmittel der ordentlichen Revision an den Obersten Gerichtshof,
dessen Entscheidung noch aussteht.

Mondsee, 22. Februar 2017

Der Vorstand

k./:/ /k ,Q/@ k/\.\:—_'

PR
Andreas Weillenbacher Gerhard Speigner
orstandsvorsitzender Finanzvorstand
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Erklarung aller gesetzlichen Vertreter

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der in Einklang mit dem Gsterreichischen
Unternehmensgesetzbuch (UGB) aufgestellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 der BWT
Aktiengesellschaft ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht zum 31. Dezember 2016 den Geschaftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Mondsee, 22. Februar 2017
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P
Andreas WeiBenbacher Gerhard Speigner
Vorstandsvorsitzender, Finanzvorstand,
zustandig fiir das operative Geschift und die zustandig fiir die Ressorts Finanzen & Controlling,
Ressorts Forschung & Entwicklung, Einkauf, Treasury, Information Technology, Recht, Steuer- &
Personal, Marketing und Investor & Public Risikomanagement.
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